
Звеним перюдом, за який формуеться р1чна фшансова звггшсть, вважаеться капендарний piK, тобто 
перюд з 01 спчня по 31 грудня.

Звггними перюдами, за яю формуеться пром1жна фшансова зв1тнють е:
- три мюящ (з 1 Ычня по 31 березня)
- цпсть мюящв (з 1 Ычня по 30 червня)
- дев’ять мюяшв (з 1 спчня по 30 вересня)

2.2.2. Формат звпгност1 та назви фшансових з в т в
Фшансов1 звии Фонду надають шформащю про фшансовий стан, а саме: шформащю про економ1чш 

ресурси та зобов’язання. Фшансов1 зв1ти також надають шформашю про наслщки операцш та шших подш, що 
змшюють економ1чн1 ресурси та зобов’язання. 1нформащя обох тишв надае корисний матер1ал для ршень 
щодо наявносн pecypcie Фонду для Його д1яльностк

Фшансова звггшсть е структурованим вщображенням фшансового стану та фшансових результат  
д1яльност1 Фонду. Метою фшансовоТ звиносп е надання шформащУ про фшансовий стан, фшансов|' результати 
д1яльност1 та rpotuoBi потоки Фонду, яка е корисною для широкого кола користувач1в при прийнягп ними 
економ1чних р1шень. Фшансова звггшсть також демонструе результати того, як КУА, як управлшський 
персонал Фонду, розпоряджаеться вв1реними йому ресурсами. Для досягнення uiei мети фшансова звпшсть 
надае таку шформащю про Фонд:

а) активи;
б) зобов’язання;
в) власний каштал;
г) доходи та витрати, у тому числ1 прибутки та збитки;
д) rpoinoBi потоки.

Ця шформашя, разом з шшою шформашею у примаках, допомагае користувачам фшансовоТ 
3BiTHOCTi спрогнозувати майбутш грошов1 потоки Фонду i, зокрема, Тхнш час та в1рогщшсть.

Фактично за ecix обставин КУА досягае достов1рного подання шляхом вщповщност1 застосовним
МСФЗ.

Перелк та назви форм фшансовоТ зв1'тност1 Фонду вщповщають встановленим НП(С)БО 1 «Загальш 
вимоги до фшансовоТ звпностЬ) та форми Примиок, що розроблеш у вщповщносп до МСФЗ. Фшансова 
зв1тшсть (р1чна та пром1жна) складаеться з форм, визначених МСФЗ, зокрема:

- зв1т про фшансовий стан (баланс);
- зв1т про прибутки та збитки та шший сукупний дохщ;
- зв1т про рух грошових коптв (за прямим методом);
- зв1т про змши у власному кашталц
- примаки до фшансовоТ звиность

При поданш затверджено'Т фшансовоУ звиносп до контролюючих opraHiB та регулятора 
використовуються форми та назви фшансовоУ зв1тност1 вщповщно НП(С)БО 1 «Загальш вимоги до фшансовоТ
3BiTHOCTi».

Спешальна зв1тшсть КУА щодо Фонду складаеться вщповщно до нормативно-правових ami в 
НКЦПФР.

Ведения податкового облку та надання податковоТ звпносп здшснюеться згщно i3 Податковим 
кодексом УкраУни.

2.2.3. Методи подання шформацп у фшансових звпах
Активи та зобов’язання, доходи та витрати подаються у фшансовш звиносн розгорнуто, кр1м випадюв, 

коли це вимагаеться або дозволяеться стандартом або штерпретащею.
Згщно МСФЗ та враховуючи НП(С)БО 1 Зв1т про сукупний дохщ передбачае подання витрат, визнаних 

у прибутку або збитку, за класифкашею, основаною на метод1 «функцп витрат» або «соб1вартост1 peani3anii», 
згщно з яким витрати класифкують вщповщно до Ух функцш як частини соб1вартост1 чи, наприклад, витрат на 
збут або адмЫстративну д1яльшсть.

На виконання вимог п. 105 МСБО 1 «Подання фшансовоУ звггностЬ у Примаках розкриваеться 
структура витрат за характером.

Представления грошових потоюв вщ операцшноУ д1яльност1 у З в т  про рух грошових коптв  
здшснюеться i3 застосуванням прямого методу, згщно з яким розкриваеться шформащя про основш класи 
валових надходжень грошових коптв чи валових виплат грошових коптв. 1нформащя про основш види 
валових грошових надходжень та валових грошових виплат формуеться на пщстав1 облкових запиЫв Фонду, 
яке веде КУА.

2.3. Пооб’ектш пол пики
2.3.1. Вимоги до оцтки активов Фонду
У вщповщносп до Закону УкраУни «Про шститути спшьного швестування» (1CI) та нормативно- 

правових акпв НКЦПФР, активи ICI складаються з грошових коптв, у тому числ1 в шоземнш валкт, на 
лоточних та депозитних рахунках, вщкритих у банювських установах, банювських метал1в, об'егпв 
n e p y x o M o c T i ,  цшних nanepie, визначених Законом УкраУни «Про ринки кашталу та оргашзоваш товарш ринки»,
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шнних nanep iB  шоземних держав та шших шоземних емггешчв, корпоративних прав, виражених в шших, шж 
n inH i папери, формах, майнових прав i вимог, а також шших актив1в, дозволених законодавством УкраУни, з 
урахуванням обмежень, установлених Законом УкраТни «Про шститути сшльного швестування» безпосередньо 
для конкретних тишв та вид1в швестицшних фонд1в.

Зазначеш активи формуються (оплачуються) за рахунок кошлв спшьного швестування, до яких 
належать кошти, внесет засновниками К1Ф, кошти та у випадках, передбачених Законом УкраТни «Про 
шститути спшьного швестування», iHiui активи, залучеш вщ учасниюв ICI, доходи вщ здшснення операцш з 
активами ICI, доходи, нараховаш за активами ICI, та iHiui доходи вщ д1яльност1 ICI (вщсотки за позиками, 
орендш (л1зингов0 платежу роялт1 тощо).

Активи первюно оцшюються та вщображаються у бухгалтерскому облжу на дату зарахування активу 
до складу актив1в Фонду.

Активи Фонду визнаються за умови вщиовщност1 критер1ям визнання. Актив визнаеться, коли е 
ймов1рним надходження майбутшх економ1чних випд i актив мае соб1вартють, або вартють, яку можна 
достов1рно вим1ряти.

Первюне визнання, первюна оцшка, подальша оцшка актив1в Фонду та припинення Тх визнання 
визначаються вщповщними МСФЗ.

Обчислення та визначення вартосп актив1в Фонду здшснюються особою, що здшснюе управлшня 
активами Фонду, за активами, що знаходяться в И управлшш. Особа, що здшснюе д1яльнють з управлшня 
активами Фонду, надае органам управлшня цього Фонду та Регулятору шформашю про вартють актив1в Фонду, 
якч знаходяться в и управлшш, у день проведения такого розрахунку.

2.3.2. Витания фшансових тструменпйв
Фонд визнае фшансовий актив або фшансове зобов'язання у своему З в т  про фшансовий стан 

(балансО, таш i лише m ai, коли воно стае стороною контрактних положень щодо фшансового шструмента. 
Onepauii' з придбання або продажу фшансових шструмент1в визнаються i3 застосуванням облжу за датою 
розрахунку. Дата розрахунку -  це дата, коли актив надаеться Фонду (або Фондом). Облж за датою розрахунку 
стосуеться: а) визнання активу на дату його отримання Фондом та б) припинення визнання активу i визнання 
будь-якого прибутку чи збитку вщ продажу на дату, коли Фонд його надае.

За строком погашения актив1в або виконання зобов’язань фшансов1 активи та фшансов1 зобов’язання
подшяються на поточш - 3i строком погашения актив1в та виконання зобов’язань до 12 мюящв, та не поточш 
(довгостроков!) - 3i строком погашения актив1в або виконання зобов’язань бшьше 12 мюящв.

Зпдно з МСФЗ 9 «Фшансов! шструменти» ( МСФЗ 9) пщ час первюного визнання фшансового активу 
вiн оц1нюеться за справедливою варт1стю.

Справедлива варт1сть - це ринкова оцшка, а не оцшка з урахуванням специфжи суб'екта 
господарювання. Для деяких актив1в та зобов’язань може бути ринкова шформащя або ринков1 onepauii', 
шформащя про як1 е вщкритою. Для шших актив1в та зобов’язань може не бути ринково'1 шформашУ або 
ринкових операцш, шформащя про як1 е вщкритою. Проте мета ощнки справедливоУ вартост1 в обох випадках 
однакова - визначити цшу, за якою вщбувалася б звичайна операщя продажу активу чи передач! зобов’язання 
мгж учасниками ринку на дату оцшки за нишшшх ринкових умов (тобто, вихщну цшу на дату оцшки з точки
зору учасника ринку, який утримуе актив або мае зобов’язання).

У випадках, коли справедлива вартють фшансових актив1в та фшансових зобов'язань, визнаних в з в т  
про фшансовий стан, не може бути визначена на пщстав1 котирувань на активних ринках, вона визначаеться з 
використанням моделей оцшки, включаючи модель дисконтування грошових потоюв. В якост1 вихщних даних 
для цих моделей по можливост1 використовуеться шформащя з ринков, що спостершаються, проте в тих 
випадках, коли це практично неможливо здшснити, для встановлення справедливоУ вартост1 необхщна певна 
частка судження. Судження включають обл1к таких вихщних даних, як ризик л1квщност1, кредитний ризик i 
волатильшсть. Змши в припущеннях щодо цих фактор1в можуть вплинути на справедливу вартють фшансових 
шструмент1в, вщображену у фшансовш зв1тностг

Коли фшансовий актив вперше визнаеться в активах Фонду, вш класифжуеться вщповщно до 
параграф1в 4.1.1 -  4.1.5 МСФЗ 9.

Подальша оцшка актив1в Фонду визначаеться вщповщними МСФЗ.
Фшансов1 активи класифжуються як таю, що в подальшому оцшюються за амортизованою 

соб1вартютю за справедливою вартютю через шший сукупний дох1д ( 1СД) i за справедливою варт1стю через 
прибуток або збиток.

Фшансов1 активи класифжуються, як TaKi, що у подальшому оцшюються за амортизованою 
соб1вартютю або справедливою вартютю на o c h o b I модел! б1знесу для управл!ння ф1нансовими активами 
(параграф Б4.1.1 МСФЗ 9). Класифжащя проводиться в момент первюного визнання фшансового активу.

Вщповщно до МСФЗ 9, незважаючи на наявнють ознак, що могли б вказувати на доречнють 
використання в якосп бази оцшки амортизованоУ соб1вартосп, Фонд мае право призначити фшансовий актив як 
такий, шо оцшюеться за справедливою вартютю з вщображенням переоц1нки у прибутку або збитку, якщо таке 
призначення усувае або значно зменшуе невщповщнють оц1нки чи визначення, що шакше виникне внасл1док 
оц1нювання актив1в або зобов’язань чи визнання прибутюв або збитюв за ними на р1зних п1дставах.
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Переоцшка актив1в Фонду та вщображення и результата у бухгалтерському облгку здшснюеться на 
дату зв1тност1 i враховуе вимоги, встановлеш для розрахунку вартосп чистих актив1в зпдно 3i статтею 49 
Закону УкраТни «Про шститути спшьного швестування» та нормативно-правовими актами НКЦПФР.

Витрати на операщю, яю прямо вщносяться до придбання фшансового активу, не включаються до Тх 
вартост1 при первюнш оцшш для фшансових актив!в, яю класифжуються як таю, що оцшюються за 
справедливою вартютю, а визнаються у склад1 прибутку або збитку.

Виходячи 3i зм1сту д1яльносп i3 спшьного швестування, передбаченого Законом УкраТни «Про 
шститути спшьного швестування», активи Фонду формуються для продажу. KpiM того, прибуток Фонду може 
розподшятися на дивщенди, що потребуе одномаштносп облжу (нарахування дивщенщв вщбуваеться за 
рахунок нерозподшеного прибутку). Вщповщно, Фондом прийнято ршення щодо не застосування до 
фшансових актив1в, що перебувають в активах Фонду, можливосн передбаченоТ параграфом 5.7.5 МСФЗ 9 
щодо прийняття при первкному визнанш нескасовного ршення подавати в шшому сукупному доход1 подалыш 
змши справедливоТ вартосн швестицш в шструмент кашталу, що належить до сфери застосування цього 
МСФЗ, який не утримуеться для торпвль

Фшансовий актив оцшюють за амортизованою С0б1варт1Стю, якщо виконуються обидв1 таю умови 
(параграф 4.1.2 МСФЗ 9):

а) актив утримують в модел1 б1знесу, мета яко'Т -  утримування актив1в задля збирання контрактних 
грошових потоюв;

б) контрактн1 умови фшансового активу передбачають у певш дати надходження грошових потоюв, яю 
е лише погашениям основноТ суми та сплатою вщсотюв на непогашену основну суму.

Для фшансового активу, який оцшюеться за амортизованою соб1варпстю, балансова варпсть 
перераховуеться шляхом обчислення тепер1шньоТ вартосн иопередньо оцшених майбутшх грошових потоюв за 
первюною ефективною ставкою вщсотка фшансового шструмента, або, якщо це можливо, за переглянутою 
ставкою вщсотка.

Фшансовий актив може знецшюватися, i збитки вщ знецшення визнаються, якщо юнують об’ективш 
докази того, що частина вщсотюв, дивщецщв або основноТ суми фшансового активу не буде виплачена 
повшстю.

У раз1 наявносн об’ективного свщчення зменшення корисносн фшансового активу на дату ошнки 
компашя з управлшня активами Фонду анал1зуе, чи юнують ознаки знецшення фшансового активу, i, у раз) Тх 
виявлення, проводить переоцшку або припинення визнання фшансового активу.

Суму збитку оцшюють як р1зницю м1ж балансовою вартютю активу та тепершньою вартютю 
попередньо оцшених майбутшх грошових потоюв (за винятком майбутшх кредитних збитюв, яю не були 
понесеш), дисконтованих за первюною ефективною ставкою вщсотка фшансового активу (тобто ефективною 
ставкою вщсотка, обчисленою при первюному визнанш).

Спешальним законодавством встановлено заборону створювати будь-яю спешальш або резервш фонди 
в К1Ф. Вщповщно, зменшення балансовоТ вартосн фшансового активу Фонду вщображаеться прямо, без 
застосування рахунку резерв1в, i3 вщображенням суми збитку у прибутку чи збитку.

Фонд припиняе визнання фшансового активу тод1 i лише тод1, коли:
а) строк дп контрактних прав на rpomoei потоки вщ фшансового активу заюнчуеться,
або
б) вш передае фшансовий актив, i ця передача вщповщае критер1ям для припинення визнання.
Фонд передае фшансовий актив тод1 i лише т ш , коли вш:
а) передае контрактш права на одержання грошових потоюв вщ фшансового активу; або
б) збернае контрактш права на отримання грошових потоюв вщ фшансового активу, але бере на себе 

контракгне зобов'язання сплатити rpoinoBi потоки одному або юльком одержувачам за угодою, яка вщповщае 
умовам.

Фонд визнае таю категорп фшансових зобов'язань:
фшансов1 зобов'язання, оцшеш за справедливою вартютю, з вщображенням результату переоцшки 
у прибутку або збитку.

Фонд вилучае фшансове зобов'язання (або частину фшансового зобов'язання) 3i свого зв1ту про 
фшансовий стан тод1 i лише mui, коли його погашають, тобто коли зобов'язання, визначене у контракт!, 
виконано, анульовано, або строк його дп заюнчуеться.

Фшансов1 активи й фшансов1 зобов'язання, яю враховуються на баланс! Фонду, представлен! грошами i 
Тх екв1валентами, цшними паперами, дебиорською й кредиторською заборговашстю, шшими вкладеннями й 
шшими зобов'язаннями вщповщно до чинного законодавства.

2.3.3. Оцшка шструмент/'в кашталу
До шструменпв кашталу вщносяться акцпта паТ (частки) господарських товариств.
Акшя -  це (менний цшний nanip. який посвщчуе майнов1 права його власника (акшонера), що стосуються 

акцюнерного товариства, у тому числ1 право на отримання частини прибутку акшонерного товариства у вигляд1 
дивщенд1в та право на отримання частини майна акшонерного товариства у раз1 його лшвщацп, право на 
управлшня акцюнерним товариством, а також немайнов! права, передбачеш Цившьним кодексом УкраТни та 
законом, що регулюе питания створення, д1яльносп та припинення акщонерних товариств, i законодавством 
про шститути спшьного 1нвестування.
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Bci швестицп в шструменти кашталу шсля первюного визнання ощнюються за справедливою вартютю.
Справедлива вартють цшних nanepie, яю внесен! до б1ржового списку, ощнюеться за б1ржовим курсом 

оргашзатора торпвл1 на дату розрахунку вартосп чистих актив1в (згщно з «Положениям про порядок 
визначення вартосп чистих активов iHCTHTyTiB сшльного швестування»),

Якщо для активу е основний ринок, то оцшка справедливоТ вартост1 представляе шну на такому ринку, 
нав1ть якщо шна на 1ншому ринку е потенцшно бшьш сприятливою на дату ощнки (параграф 18 МСФЗ 13). 
Основний ринок -  ринок з найбшьшим обсягом та р1внем активноеп для даного активу (додаток А МСФЗ 13).

Якщо акцп мають o6ir бшьш як на одному оргашзатор1 торпвл1, при розрахунку вартосл актив1в, 
таю шструменти ощнюються за курсом на основному ринку для цього активу або, за вщсутност1 основного 
ринку, на найсприятлившому ринку для нього. За вщсутност1 свщчень на користь протилежного, ринок, на 
якому Фонд зазвичай здшснюе операщю продажу активу, приймаеться за основний ринок або, за вщсутност1 
основного ринку, за найсприятливший ринок.

1нструменти кашталу шоземних емггент1в, що перебувають в o6iry та пройшли лютинг на однш з 
провщних шоземних б1рж ощнюються за б1ржовим курсом (щною закриття б1ржового торгового дня), 
визначеним щею б1ржею на дату ощнки актив1в (у pa3i вщсутност1 Тх o6iry на украТнських фондових б1ржах).

Проте за обмежених обставин наближеною ошнкою справедливоТ вартосп може бути соб1вартють. Це 
може бути тод1, коли наявноТ останньоТ' шформацн недостатньо, щоб визначити справедливу вартють, або коли 
юнуе широкий д1апазон можливих оц1нок справедливо']' вартосп, а соб1варт1сть е найкращою ошнкою 
справедливо'!' вартосп у цьому д1апазош (параграф Б5.4.14 МСФЗ 9).

Показниками того, що соб1вартють не може представляти справедливу вартють, е (параграф Б5.4.15 
МСФЗ 9):

а) значна змша у показниках д1яльност1 об’екта швестування пор1вняно з бюджетами, планами або 
контрольними показниками;

б) змши в очкуванш того, що будуть досягнул контрольш техн1чн1 показники продукцн об’екта 
швестування;

в) значна змша на ринку для акцш об’екта швестування або його продукте чи потеншйних продукте;
г) значна змша в глобальнш економщ або економ1чному середовипц, у якому функцюнуе об’ект 

швестування;
г) значна змша у показниках д1яльност1 под1бних суб’ект1в господарювання або в ошнках, що Тх надае 

ринок в щлому;
д) внутр1шш проблеми об’екта швестування, таю як шахрайство, комерцшш спори, судов! справи, 

змши управлшня або стратега;
е) свщчення, отримаш внаслщок здшснення зовшшшх операцш з шструментами кашталу об’екта 

in весту ван ня, як проведених самим об’ектом швестування (як, наприклад, св1жий випуск акцш), так i передач: 
шструменлв кашталу м1ж трет1ми сторонами.

Наведений перел1к не е вичерпним. При оцшщ актив1в Фонду КУА мае скористатися yciera 
шформашею про показники та д1яльшсть об’екта швестування, що стае наявною шсля дати первюного 
визнання. 1снування таких доречних чинниюв може вказувати на те, що соб1вартють може не представляти 
справедливу вартють.

При оцшщ справедливоТ вартост1 актив1в застосовуються методи ощнки вартосп, яю вщповщають 
обставинам та для яких е достатньо даних, щоб оцшити справедливу вартють, максим1зуючи використання 
доречних вщкритих даних та мшм1зуючи використання закритих вхщних даних.

OuiHKa 1нструмент)в кап1талу, що входять до складу актив1в Фонду та перебувають у б1ржовому списку 
оргашзатора торпвл1, i при цьому не мають визначеного б1ржового курсу на дату оцшки, здшснюеться за 
останньою балансовою вартютю. Якщо е шдстави вважати, що балансова вартють суттево вщр1зняеться вщ 
справедливоТ, необхщно визначити справедливу вартють за допомогою шших метод1в оцшки, або залучити до 
оцшки незалежного ошнювача. Вщхилення можуть бути зумовлеш значними змшами у фшансовому стаж 
е\птента та/або змшами кон’юнктури ринюв, на яких емггент здшснюе свою д1яльшсть, а також змшами у 
кон’юнктур1 фондового ринку.

У pasi скасування реестрацп' випуску цшних nan ep ie  емпенлв Нащональною KOMicieK) з щнних nanepiB 
та фондового ринку, або за р1шенням суду, визнання Тх як активу припиняеться i вщображаеться у склад! 
збитюв зв1тного перюду.

У раз1 оприлюднення шформацн про порушення справи про банкрутство ем1тента цшних nanepie, 
господарського товариства, боржника Фонду, шнш папери, па'Т/частки такого господарського товариства, а 
га кож дебторська заборговашсть боржника ощнюються враховуючи очкування надходження майбутшх 
економ(чних випд.

У раз1 оприлюднення шформащУ про припинення провадження у cnpaei про банкрутство ем1тента 
цшних nanepie, господарського товариства, боржника Фонду, вартють щнних nanepie, па'Тв/часток такого 
господарського товариства, а також деб1торська заборговашсть боржника переоцшюються до Тх справедливоТ 
вартост1.

Акцп украТнських емггентсв, що не мають o6iry на оргашзованому ринку та р1чну фшансову звтнсть  
яких отримати неможливо, а також паТ/частки господарських товариств, р1чну ф1нансову зв1тн1сть яких 
отримати неможливо, ощнюються за нульовою вартютю.
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Справедлива вартють акцш, o6ir яких зупинено, у тому числ1 щнних nanepie ем1тент1в, яKi включеш 
до Списку емггешлв, що мають ознаки ф1ктивност1, визначаеться i3 урахуванням наявност1 строюв 
вщновлення o6iry таких щнних nanepiB, наявносп фшансово'Т зв1тиост1 таких ем1тент1в, результата i'x 
1ПЯльност1, оч1кування надходження майбутшх економ1чних вигщ.

2.3.4. Оцшка боргових цшних nanepie
Boproei цшш папери визнаються у 3BiTi про фшансовий стан тод1 i лише тод1, коли Фонд стае стороною 

контрактних положень щодо цих шструмента.
Первюна оцшка боргових цшних nanepiB як фшансових актив1в здшснюеться за справедливою 

вартютю, яка зазвичай дор1внюе щш onepauii', у xofli якоТ був отриманий актив. Проте, якщо юнують свщчення, 
mo цша onepauii (придбання) не вщповщае справедливш вартосп боргових цшних nanepiB, яю придбаваються, 
визнаеться прибуток (збиток) при первюному визнанш. Борговий щнний nanip повинен бути нескасовно 
призначений як такий, що ошнюеться за справедливою вартютю з вщображенням результату переоцшки у 
прибутку або збитку, якщо таке призначення усувае або значно зменшуе невщповщнють ощнки чи визнання, 
яку школи називають «неузгодженютю облшв», що шакше виникне внаслщок оцшювання актив1в або 
зобов’язань чи визнання ирибутюв або збитюв за ними на р1зних шдставах.

Витрати на придбання боргових цшних nanepie, що оцшюються в подальшому за справедливою 
вартютю. не включаються до i'x nepeicHoi вартостт при визнанш i визнаються витратами перюду.

В активах Фонду можуть бути наявш:
1) uLribOBi облжацп; 2 ) вщсотков1 i дисконтш обл1гаци; 3 ) вексель
Облшащя -  це щнний nanip , що посв1дчуе внесения його першим власником грошей, визначае 

вщносини позики м1ж власником облшаци та ем1тентом, пщтверджуе зобов’язання ем1тента повернути 
власников1 облшаци и номшальну вартють у передбачений проспектом eMicii (для державних облюацш УкраТни
- умовами Тх розмщення) строк та виплатити дохщ за облиащею, якщо iHm e не передбачено проспектом eM ic ii 
(.тля державних облиацш УкраТни -  умовами Тх розмщення).

Цшьов1 o6jrirauiT -  o6niraui'T, виконання зобов'язань за якими здшснюеться шляхом передач! товар1в 
та/або надання послуг вщповщно до вимог, встановлених проспектом емюп, а також шляхом сплати кошта 
власнику таких облшацш у випадках та порядку, передбачених проспектом eMicii' облшацш. Цшьов1 облшацн 
теля первюного визнання оцшюються за справедливою вартютю, яка дор1внюе Тх соб1вартостг

Дохщ по цшьових облшащях визнаеться одночасно 3i списаниям Тх соб1вартостг Визнання доходу i 
списания соб1вартост1 цшьових облшацш здшснюеться на пщстав1 виписки з рахунка в щнних паперах Фонду.

Вщсотков! облиацп- це облшацп, за якими передбачаеться виплата вщсоткових доход1в.
Дисконтш облшацп -  це облиаци, що розм1щуються за цшою, нижчою шж Тх номшальна вартють. 

Р1зниця м1ж шною придбання та номшальною вартютю облшацп, яка виплачуеться власнику облиацп пщ час и 
погашения, становить доход (дисконт) за облшашею.

Подальша оцшка боргових цшних nanepie: вщсоткових, дисконтних облшашй та вексел1в, пюля 
перв1сного визнання здшснюеться за справедливою вартютю.

Ринкова вартють належних Фонду боргових щнних nanepie оцшюються за офщшним б1ржовим курсом 
оргашзатора T o p r iB  на дату ощнки. Якщо 6oproei uiHHi папери мають o6ir бшьш як на одному оргашзатор1 
IopriBJii, пщ час розрахунку вартост1 актив1в TaKi шструменти оцшюються за курсом на основному ринку для 
цього боргового цшного паперу або, за вщсутност1 основного ринку, на найсприятлившому ринку для нього.

Ринкова вартють боргових щнних nanepiB, що не мають o6iry на оргашзованому ринку або щодо яких 
оргашзатори торпв не встановили б1ржовий курс, ошнюеться на пщстав1 шформацп про котирування 
аналопчних боргових щнних nanepiB. Аналопчними вважаються цшш папери, яю, як м1шмум, мають такий 
самий кредитний рейтинг. Якщо спостершаеться вщхилення параметр1в аналопчних боргових цшних nanepiB 
вiл. параметр(в uiHHoro паперу, що ошнюеться, проводяться коригування, як! враховують ш вщмшностг У pa3i 
змши справедливоТ вартост! боргових цшних nanepie, що мають мюце на зв1тну дату, таю змши визнаються у 
прибутку (збитку) званого перюду.

У випадку невиконання зобов'язань ем1тентом боргових щнних nanepie та вщсутност1 укладеного 
договору щодо реструктуризащТ заборгованост1, ouiHKa таких цшних nanepie, а також нарахований, але 
несплачений дохщ за ними здшснюеться враховуючи очжування надходження майбутшх економ1чних вигщ.

Цшш папери, o6ir яких на дату оцшки не зупинено та реестращя випуску яких не скасована, але 
ем1тент/векселедавець таких цшних nanepie лквщований та/або був визнаний банкрутом та щодо нього 
рлдкрито лквщацшну процедуру за р1шенням суду, оцшюються за нульовою вартютю.

2.3.5. Оцшка дебшюрсько! заборгованоспи.
Деб1торська заборгованють -  це фшансовий актив, який представляе собою контрактне 

право отримати rpoinoBi кошти або шший фшансовий актив вщ шшого суб’екта господарювання. Деб1торська 
заборгованють Фонду складаеться i3 позик та шшоТ деб1торсько'Т заборгованостк Торгова деб1торська 
заборгованють у Фонду вщсутня.

Деб1торська заборгованють подшяеться на поточну (строк погашения протягом 12 мюяшв з дати 
фшансово'Т 3eiTHOCTi) та довгострокову (строк погашения бшьше 12 мюяц1в з дати фшансовоТ зв1тност1).

Деб1торська заборгован1сть визнаеться у з в т  про фшансовий стан тод1 i лише тод1, коли Фонд стае 
стороною контрактних положень щодо цього шструменту.
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Первюна оцшка деб1торськоУ заборгованосн здшснюеться за справедливою вартютю, яка 
дор1внюе вартосн погашения, тобто cyMi очшуваних контрактних грошових потоюв на дату ошнки.

Справедливою вартютю фшансового шструмента при первюному визнанш е, як правило, цша операцп 
(тобто справедлива вартють надано'У або отримано'Т компенсащУ (параграф Б5.1.2А та МСФЗ 13). При 
первюному визнанш справедлива варпсть довгостроковоУ позики або довгостроковоТ деб1торськоУ 
заборгованосн, на яку не нараховуються вщсотки, оцшюеться як тепершня варпсть ycix майбутшх 
надходжень грошових кошнв, дисконтованих i3 застосуванням переважно'Т ринковоУ ставки (переважних 
ринкових ставок) вщсотка на под1бний шструмент (под1бний з точки зору валюта, строку, типу ставки вщсотка 
й шших чинниюв) i3 аналопчним кредитним рейтингом (параграф Б 5.1.1 МСФЗ 9). Будь-яка додаткова сума, 
надана в кредит, е витратою або зменшуе дохщ, якщо вона не вщповщае критер1ям для визнання як актив 
якогось шшого типу.

Р1зниця м1ж справедливою вартютю дебггорсько'1 заборгованосн при первюному визнанш та и 
дисконтованою вартютю на дату виникнення заборгованосн, в pa3i ТУ наявносн списуеться на збиток вщ 
первюного визнання активу, з подалылою амортизашею uiei' р1знищ протягом перюду погашения. Якщо 
деб1торська заборгованють погашаеться достроково, то неамортизований залишок р1зниш вщображаеться у 
jeiri про сукупний дохщ того перюду, в якому вщбулося дострокове погашения.

При визначенш вартосн позики потр1бно враховувати можливу наявнють суттевоТ вщмшносн 
процентно’Т ставки, передбаченоТ договором позики, вщ поточних ринкових ставок (дискоитоваш rpom oB i 
потоки за р1зними ставками можуть суттево вщр1знятися.

Позики вщображаються в облжу, починаючи з дата видач1 кошнв позичальникам.
Пюля перв1сного визнання деб1торська заборгованють облшовуеться за амортизованою соб1варнстю i3 

урахуванням вимог до зменшення корисносн.
Подальша оцшка деб1торськоТ заборгованосп, на яку нараховуються вщсотки за ставкою, що дор1внюе 

або перевищуе ринкову, i контракт передбачае щомюячне погашения нарахованих в1дсотк1в, зд1йснюеться за 
справедливою варлстю, яка дор1внюе п ном1нальн1й вартост1.

У раз! суттевого впливу фактору часу може виникнути необхщнють дисконтування суми 
заборгованость Вплив фактору часу е суттевим, якщо тепершня (дисконтована з урахуванням ймов1рного 
строку погашения) варт1сть деб1торсько'У заборгованосн суттево в1др1зняеться в1д поточноУ вартосн ТУ 
погашения.

Короткострокова деб!торська заборгованють без встановленоУ ставки в1дсотка може оцшюватися за 
сумою перв1сного рахунку фактури, якщо вплив дисконтування е несуттевим.

Грошов1 потоки, пов’язан1 з короткостроковою дебггорською заборгован1стю, не дисконтуються, якщо 
вплив дисконтування е несуттевим.

2.3.6. Оцшка швестицш в асоцшоваш т'дприсмства
Обл:к швестицш в асоцшоваш пщприемства здшснюеться згщно з МСБО 28 «1нвестицп в асоцшоваш 

та спшьш пщприемства» ( МСБО 28).
Зпдно з параграфом 16 МСБО 28, швестишя в асоцшоване чи сшльне пщприемство облжовуеться i3 

застосуванням методу учасп в кап1тал1, за винятком випадюв, коли така швестишя квал1фжуеться для 
зв1льнення в1дпов1дно до параграф1в 17-19.

Параграф 18 МСБО 28 передбачае, що швестишя в асоцшоване чи спшьне пщприемство утримуеться 
суб'ектом господарювання (або утримуеться опосередковано через нього), який е оргашзащею венчурного 
кашталу або пайовим фондом, трастом чи под1бним суб'ектом господарювання, в тому числ1 пов’язаним з 
швестищями страховим фондом, то такий суб'ект господарювання може прийняти ршення оцшювати 
швестицп в таю асоцшоваш чи спшьш пщприемства за справедливою вартютю з вщображенням результату 
переоцшки у прибутку чи збитку вщповщно до МСФЗ 9.

Фондом обрано метод ощнки швестицш в асоцшоваш чи спшьш пщприемства: з вщображенням 
результату переоцшки у прибутку чи збитку вщповщно до МСФЗ 9.

Па'Т/частки господарських товариств, придбаш Фондом, оцшюються за справедливою варпстю. 
Визначення справедливо!' вартосн па'Тв/часток господарських товариств, здшснюеться з урахуванням вартосн 
чистих актив1в такого господарського товариства за результатами його д1яльносн. Фонд визнае результат змши 
вартосн такоУ частки у з в т  про прибутки та збитки.

2.3.7. Оц/'нка грошових кош m i в та Тх еки'ншлепт'ш
fpoinoBi кошти включають грошов1 кошти на поточних рахунках та депозити до запитання.
Термш МСФЗ «депозит до запитання» вщповщае термшу «депозит на вимогу», який застосовуеться у 

банювському законодавствг Вщповщно до пункту 1.1 «Положения про порядок здшснення банками УкраУни 
вкладних (депозитних) операцш», затвердженого постановою Правлшня Нацюнального банку УкраУни вщ 
03.12.2003 № 516 (i3 змшами), «вклади (депозити) на вимогу -  це rpoinoei кошти або банювсью метали, що 
розмщеш вкладниками в банках на умовах видач1 вкладу (депозиту) на першу вимогу вкладника або 
здшснення платеж1в за розпорядженням власника рахунку».

Екв1валенти грошових кошпв -  це короткостроков1, високолжвщш швестишУ, яю вшьно 
конвертуються у вщом1 суми грошових кошнв i яким притаманний незначний ризик змши вартосн. 1нвестищя
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визначаеться, як екв1валент грошових коитв тшьки в pa3i короткого строку погашения, наприклад, протягом не 
биьше трьох мюящв з дати придбання (наприклад, депозити 3i строком розмщення до трьох мюящв).

fpouioBi кошти та Тх екв1валенти визиаються за умови вщповщносп критер1ям визнання активами.
Гротов! кошти та Тх екв1валенти можуть утримуватися, а операцп з ними проводитися у нацюнальнш 

валкт, в шоземнж валкт та у банювських металах.
Первюна оцшка грошових коитв та Тх екв1валенпв здшснюеться за справедливою вартютю, яка 

xiopiunioe Тх номшальнш вартость
Перв1сна ou iH Ka грошових коптв та Тх екв1валенпв в шоземнж валкт та банювських металах 

здшснюеться у функцюнальнш (нацюнальшй) валкт за офщшними курсами Национального банку УкраТни 
(НБУ).

Подальша оцшка грошових коитв та Тх екв1валент1в здшснюеться за справедливою вартютю, яка 
дор1внюе Тх номшальнш вартосп на дату оцшки.

Подальша оцшка грошових коитв та Тх екв1валент1в в шоземнж валют! та банювських металах 
здшснюеться у функцюнальнш валкт за офщжним курсом НБУ на дату ошнки.

Операшя в шоземнш валкт вщображаеться шсля первюного визнання у функцюнальнш валкт, i3 
застосовуванням до суми в шоземнж валкт курс «спот» м1ж функщональною валютою та шоземною валютою 
на дату операцп (параграф 21 МСБО 21 «Вплив змш валютних курав» ( МСБО 21)). Курс «спот» -  це 
валютний курс у раз1 негайноТ кушвлнпродажу валюти.

Для визначення офщшного курсу фивш до шоземних валют використовуються нормативш акти НБУ 
для шлей вщображення операцш в 1ноземнш валкт при застосуванш МСФЗ.

Подальша оцшка грошових коптв у pa3i призначення Фондом гарантування вклад1в ф1зичних oci6 в 
банювськж установ1 тимчасовоТ адмшстрацп або прийняття НБУ ршення про лжвщащю банювськоТ установи 
здшснюеться в cyMi очжуваних надходжень грошових коитв з урахуванням ймов1рност1 та строку Тх 
повернення. У pa3i вщсутносп ймов1рност1 повернення грошових коитв, визнання Тх як активу припиняеться i
в]'дображаеться у склад1 збитюв звиного перюду.

Депозити (кр1м депозита до запитання та екв1валент1в грошових коитв).
Депозит (вклад) -  це фошов1 кошти в готковш  або безготаковж форм1 у валкт УкраТни, як1 банк 

прийняв вщ вкладника або яю наджшли для вкладника на догов1рних засадах на визначений сфок збериання чи 
без зазначення такого строку (пщ вщсоток або дохщ в шшш форм1) i шдлягають вишшт вкпаднику вщповщно до 
законодавства УкраТни та умов договору.

Депозит визнаеться у з в т  про фшансовий стан тод1 i лише тод1, коли Фонд стае стороною контрактних 
положень щодо цього шструменту.

Депозит е фшансовим активом (активом, що е контрактним правом отримувати грошов1 кошти або 
шший фшансовий а к т и в  в1д iH m o r o  суб’екта господарювання) та, ширше, фшансовим шструментом 
(контрактом, який призводить до виникнення фшансового активу в одного суб’екта господарювання т а  
фшансового зобов’язання або шструмента кашталу в шшого суб’екта господарювання) вщповщно до 
визначень, що мютяться в параграф! 11 МСБО 32.

Первюна оцшка депозиту здшснюеться за його справедливою вартютю, яка, як правило, дор1внюе його 
номшальнш вартосп. Витрати за операщею, навиь якщо вони прямо вщносяться до укладання договору про 
депозит, не включаються в первюну оцшку депозиту, а визнаються витратами перюду.

Винятком, коли номшальна варт!сть депозиту може не дор1внювати його справедливж вартостц може 
бути суттева вщмшнють процентноТ ставки, передбачено'Т депозитним договором, вщ поточних ринкових 
ставок за под1бними депозитами, в результат! чого дисконтоваш rpoiuoBi потоки за р1зними ставками можуть 
суттево вщр1знятися.

Варт1сть очжуваних грошових потоюв за депозитом -  це тепер1шня вартють фошових потоюв (виплат за 
депозитним договором), яю очжуються до отримання вщповщно до фафжу виплат, дисконтованих за депозитними 
ставками. Справедлива вартють очжуваних грошових потоюв вщображае нишшш ринков1 очжування стосовно 
таких майбутшх грошових поток!в.

Yci аспекти первюноТ оцшки депозита в шоземнш валкт та банювських металах аналопчш тим, яю 
застосовуються до первюноТ ошнки грошових коитв та Тх екв1валента в шоземнш валкт та банювських 
металах.

Подальша оцшка д е п о зи т  у нацюнальнш валкт здшснюеться за амортизованою соб1вартютю i3 
застосовуються вимоги до зменшення корисносп.

Подальша оцшка депозита у pa3i призначення Фондом гарантування вклад1в ф1зичних oci6 в 
банювськж установ1 тимчасовоТ адмшютрацп або прийняття НБУ ршення про лжвщашю банювськоТ установи 
здшснюеться в сум1 очжуваних надходжень грошових кошта з урахуванням ймов1рност1 та строку Тх 
повернення. У раз1 вщсутност1 ймов1рност1 повернення депозита, визнання Тх як активу припиняеться i 
вщображаеться у склад1 збитюв звиного перюду.

Подальша оцшка д е п о зи т  в шоземнш валкт та банювських металах здшснюеться у функцюнальнш 
(нацюнальнш) валкт за офщжним курсом НБУ.

Фонд визнае банювсью депозити 3i строком погашения вщ чотирьох до дванадцяти мюящв з дати 
фшансовоТ зв1тност1', в раз1, якщо дострокове погашения таких депозита ймов1рно призведе до значних 
фшансових втрат, в склад1 поточних фшансових швестицж.
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2.3.8. /нвестицшна нерухолйсть
1нвестицшна нерухомють -  нерухомють (земля чи бущвля, або частина буд1вл1, або Тх поеднання), 

утримувана (власником або орендарем зпдно з угодою про фшансову оренду) з метою отримання орендних 
платеж!в або збшьшення вартост! капггалу чи для досягнення обох цшей, а не для: (а) використання для 
адмшютративних шлей, або (б) продажу в звичайному ход! д!яльностк

1нвестицшна нерухомють мае визнаватися як актив тод1 i тшьки тод!, коли: (а) е ймов!рнють того, що 
Фонд отримае майбутж економ!чш вигоди, як! пов’язаш з шею швестицшною нерухомютю, (б) соб!варт!сть 
швестищйно'Т нерухомост! можна достов!рно оц!нити.

Первюна оцшка швестицшноТ нерухомост! здшснюеться за соб!вартютю. Витрати на операщю 
включаються до первюно'Т вартост!.

Соб!варт!сть придбано'Т швестицшноТ нерухомост! включае цшу и придбання та будь-як! витрати, 
яKi безпосередньо вщнесеш до придбання. Безпосередньо вщнесеш витрати охоплюють, наприклад, гонорари 
за надання профес!йних юридичних послуг, податки, пов’язаш з передачею права власности та mini витрати на 
операщю.

Подальша оц!нка !нвестиц!йноТ нерухомост! здшснюеться за справедливою вартютю на дату оцшки. 
Справедлива вартють швестицшноТ нерухомост!, як правило, визначаеться i3 залученням незалежного 
ощнювача. Перюдичнють перегляду справедливо!' вартост! зумовлюеться суттевими для облжу коливаннями 
шн на ринку под!бноТ нерухомост!.

Справедлива вартють незавершеного буд!вництва дор!внюе вартост! завершеного об’екта за 
вирахуванням витрат на зак!нчення буд!вництва.

У випадку переведения об’екту з швестицшноТ нерухомост!, що облжовуеться за справедливою 
вартютю, до запас!в, соб1вартють нерухомост! до подальшого облжу мае дор!внювати п справедливш вартост! 
на дату змши у використанш.

Непоточш активи класиф!куються як утримуван! для продажу, якщо Тхня балансова вартють буде в 
основному вщшкодовуватись шляхом операщ'Т продажу (параграф 6 МСФЗ 5 «Непоточш активи, утримуван! 
для продажу, та припинена д!яльнють»).

2.3.9. Зобов’язання Фонду
Поточт зобов’язання -  це зобов’язання, яю вщповщають однш або дек!льком i3 нижченаведених

ознак:
- Фонд спод!ваеться погасити зобов’язання або зобов’язання пщлягае погашению протягом дванадцяти 

мюяшв теля зв!тного перюду;
Фонд не мае безумовного права вщстрочити погашения зобов’язання упродовж щонайменше 12 

мюяшв пюля зв!тного перюду.
Поточи! зобов’язання визнаються за умови вщповщност! визначенню i критер1ям визнання зобов’язань.
Первюна та подальша оцшка поточних не фшансових зобов’язань здшснюеться за вартютю погашения.
Фшансове зобов’язання Фонду ошнюеться за справедливою вартютю з вщображенням результату 

переоцшки у прибутку або збитку вщповщно до МСФЗ 9 «Фшансов! шструменти».
Зобов'язання Фонду включають:

- зобов'язання щодо оплати послуг особам, яю здшснюють обслуговування Фонду;
- зобов'язання щодо сплати винагороди особам, яю здшснюють управлшня активами Фонду;
- зобов’язання щодо розрахунюв з продавцями за отримаш, але неоплачеш Фондом активи;
- зобов’язання за шшими господарськими операшями, на оплату яких можуть бути використаш 

активи Фонду.
Зобов'язання визначаються вщповщно до Тх фактично'Т величини з урахуванням такого:

- зобов'язання щодо оплати послуг особам, що здшснюють обслуговування Фонду, визначаються на 
дату розрахунку вщповщно до тариф1в, визначених вщповщними договорами;

- зобов'язання щодо сплати винагороди особам, яю надають послуги з управлшня активами Фонду 
розраховуються кожного робочого дня за кожний день розрахункового перюду як вщсоток вщ чисто'Т вартост! 
актив!в Фонду, розрахованоУ на юнець цього дня. Пюля надходження документе, що пщтверджують 
правильшсть розрахунку винагороди/оплати послуг за вщповщний розрахунковий перюд особам, як-i 
здшснюють обслуговування Фонду на пщстав! укладених договор1в, але не шзшше 10 робочих дшв теля 
отримання зазначених документ1в розм!р винагороди, визначений за останнш розрахунковий перюд, може бути 
скоригований вщповщно до отриманих документе;

- зобов'язання щодо розрахунюв з продавцями актив!в у вщповщному розрахунковому nepiofli 
визначаються вщповщно до умов договору про кушвлю-продаж актив1в;

- шип зобов'язання у вщповщному розрахунковому перюд! визначаються вщповщно до умов договор1в, 
Регламенту Фонду, та законодавства щодо ICI.

2.3.10. Згортання фшансових актив'т та зобов'язань
Фшансов! активи та зобов'язання згортаються, якщо Фонд мае юридичне право здшенювати залш 

визнаних у баланс! сум i мае нам1р або зробити взаемозалж, або реал!зувати актив та виконати зобов'язання 
одночасно.
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2.3.11. Визнання doxodie та витрат
Дохщ та витрати визнаються за методом нарахування.
Дохщ -  це збшылення економ!чних вигщ протягом облжового перюду у вигляд1 надходження чи 

збшылення корисносп актив1в або у вигляд! зменшення зобов’язань, результатом чого е збшьшення чистих 
актив1в, за винятком збшылення, пов’язаного з внесками учасниюв.

Дохщ визнаеться у з в т  про прибутки та збитки за умови вщповщност1 визначенню та критер1ям 
визнання. Визнання доходу вщбуваеться одночасно з визнанням збшылення актив1в або зменшення 
зобов’язань.

Дохщ вщ продажу фшансових шструменпв, швестицшно'Т нерухомосн або шших актив1в визнаеться у 
прибутку або збитку в pa3i задоволення ecix наведених дал1 умов:

а) Фонд передав покупцев) суттев1 ризики i вигоди, пов’язаш з власшстю на фшансовий шструмент, 
швестицшну нерухомють або шип активи;

б) за Фондом не залишаеться ani подальша участь управлшського персоналу у форм), яка зазвичай 
пов’язана з володшням, аш ефективний контроль за проданими фшансовими шструментами, швестицшною 
нерухомютю або шшими активами;

в) суму доходу можна достов1рно оцшити;
г) ймов1рно, що до Фонду надшдуть економ1чш вигоди, пов’язаш з операшею;
та
г) витрати, як! були або будуть понесеш у зв’язку з операщею, можна достов!рно оцшити.
Дохщ за фшансовим активом або фшансовим зобов’язанням, що ошнюеться за справедливою вартютю, 

визнаеться у прибутку або збитку.
Дохщ у вигляд1 вщсотюв, рояли та дивщенд1в, який виникае в результат! використання треими 

сторонами актив1в Фонду, визнаеться на таюй основ]:
а) вщсотки визнаються i3 застосуванням методу ефективноТ ставки вщсотка;
б ) р о я л т 1 ви зн ае ть ся  на o ch o b I п р и н ц и п у  н ар ах уван н я  зп д н о  i3 с у т ш с т ю  в щ п о в щ н о ! угод и ; та
в) дивщенди визнаються, коли встановлюеться право Фонду на отримання виплати.
Витрати -  це зменшення економ1чних вигщ протягом облжового перюду у вигляд1 вибуття чи 

амортизацп актив1в або у вигляд1 виникнення зобов’язань, результатом чого е зменшення чистих актив1в, за 
винятком зменшення, пов’язаного з виплатами учасникам.

Фонд здшснюе витрати на ведения д1яльност1 i3 спшьного швестування вщповщно до чинного 
законодавства. Витрати визнаються у з в т  про прибутки та збитки за умови вщповщност! визначенню та 
одночасно з визнанням збшылення зобов’язань або зменшення актив1в.

Витрати н егай н о  в и зн а ю ть с я  у  з в т  про п р и б у тк и  та зб и тки , ко ли  ви д атки  не н ад аю ть  м а й б у т ш х  
економ 1чних  ви гщ , або  тод1 т а  T ie io  м1рою, я к о ю  м а й б у т ш  економ 1чш  ви го д и  не в щ п о в щ а ю т ь  або п ер естаю ть  
Еидповщати ви зн ан н ю  я к  а к т и в у  у  з в т  про ф ш ан со в и й  стан .

Витрати визнаються у з в т  про прибутки та збитки також у тих випадках, коли виникають зобов’язання 
без визнання активу.

Витрати, понесеш у зв'язку з отриманням доходу, визнаються у тому ж nepiofli, що й вщповщш доходи.
Дивщенди та проценти визнаються доходом лише у раз1, якщо:
- право Фонду на одержання виплат за процентами та дивщендами встановлено;
- е ймов1ршсть, що економ1чш вигоди, пов'язаш з процентами та дивщендами, надшдуть до Фонду;
- суму проценнв та дивщенд1в можна достов1рно оцшити.
Проценти, зароблеш за щнними паперами за справедливою вартютю, змши яко!' вщносяться на 

фшансовий результат, розраховуються з використанням методу ефективно!' процентноТ ставки i показуються у 
прибутку чи збитку за piK як процентний дохщ. Дивщенди включаються до дивщендного доходу у склад1 
шшого операцшного доходу в момент встановлення права Фонду на одержання виплати дивщенд!в i якщо icHye 
ймов1ршсть отримання дивщенд1в. Yci шип елементи змш справедливо!' вартосн та прибуток або збиток вщ 
припинення визнання, облжовуються у прибутку чи збитку за piK як прибуток за вирахуванням збитюв вщ 
шнних nanepie за справедливою вартютю, змши яко!' вщносяться на фшансовий результат, за перюд, в якому 
Bin виникае.

2.3.12. Видатки на персонал
Фонд не мае найманих прашвниюв та не здшснюе видатюв на персонал.

2.3.13. Витрати за позиками
Витрати за позиками, яю не е частиною фшансового шструменту та не каштал 1зуються як частина 

соб1вартост1 актив1в, визнаються як витрати перюду. Фонд каштал1зуе витрати на позики, як! безпосередньо 
вщносяться до придбання, буд1вництва або виробництва квал1фжованого активу, як частина co6iBapTOCTi цього 
активу.

2.3.14. Операци з шоземною валютою
ОперащУ в шоземнш валюп облжовуються в украТнських гривнях за оф1ц1йним курсом обмшу 

11ац1онального банку УкраУни на дату проведения операцш.
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Монетарш активи та зобов'язання, виражеш в 1ноземних валютах, перераховуються в гривню за 
вщповщними курсами обмшу НБУ на дату балансу. Немонетарш стагп, яю ощнюються за юторичною 
соб1вартютю в шоземнш валкт, вщображаються за курсом на дату onepauiY. Немонетарш стагп, яю 
ошнюються за справедливою вартютю в шоземнш валкт, вщображаються за курсом на дату визначення 
справедливо! вартосп. Перерахунок за курсами на кшець року не застосовуеться до немонетарних позицш, в 
тому числ1 швестицш до кашталу.

Kypcoei р1знищ, що виникли при перерахунку за монетарними статтями, визнаються в прибутку або 
збитку в тому перюд1, у якому вони виникають. Вплив змш обмшного курсу на справедливу вартють дольових 
цшних nanepie облшовуеться як частина прибутку або збитку вщзмш справедливоТ вартостк

2.3.15. Kanimaji
Статутний каштал (дал1 також -  зареестрований каштал) Фонду сформований за рахунок внесюв 

акцюнер1в. Акцюнерами Фонду можуть бути юридичш та ф1зичш особи.
Прост1 акцп показан! у склад1 кашталу. Витрати, безпосередньо пов’язаш з емю1ею нових акцш, 

показуються у склад1 кашталу як зменшення суми надходжень за вирахуванням податюв. Перевищення 
справедливо1! вартосп внесених у каштал сум над номшальною вартютю випущених акцш облжовуеться у 
склад1 кашталу як емюшний дохщ.

Прибуток Фонду утворюеться у вщповщност1 до чинного законодавства УкраТни. Прибуток, який 
одержано шсля розрахунюв з бюджетом та по шших обов’язкових платежах, е чистим прибутком Фонду.

Чистий прибуток може використовуватись Фондом за ршенням Загальних збор1в для виплати 
дивщенд1в, залишатися в розпорядженш Фонду або використовуватись шшим чином, прямо не забороненим 
законодавством.

2.3.16. Забезпечення
Забезпечення визнаються, коли Фонд мае Tenepiiumo заборговашсть (юридичну або конструктивну) 

внаслщок минулоТ поди, i icHye ймов1рнють (тобто бшьше можливо, шж неможливо), що погашения 
зобов'язання вимагатиме вибуття pecypcie, KOTpi втшюють у co6i економ1чн1 вигоди, i можна достов1рно 
оц1нити суму забезпечення.

2.3.17. Умоет зобов 'язання та умоет' активы
Фонд не визнае умовш зобов'язання в з в т  про фшансовий стан. 1нформашя про умовне зобов'язання 

розкриваеться, якщо можливють вибуття pecypcie, яю втшюють у co6i економ1чн1 вигоди, не е вщдаленою. 
Фонд не визнае умовш активи. Стисла шформащя про умовний актив розкриваеться, коли надходження 
економ1чних випд е ймов1рним.

2.3.18. ОбдЫов! полШики щодо оренди
Визнання, оцшка, представления та розкриття операцш з оренди здшснюеться у вщповщносп до 

вимог МСФЗ 16 «Оренда». На початку дн договору Фонд оцшюе, чи е догов1р орендою, або чи мютить догов1р 
оренду. Догов1р е, чи мютить оренду, якщо допдар передае право контролювати користування щентиф1кованим 
активом протягой певного перюду часу в обмш на компенсащю.

Фонд проводить повторну оцшку договору чи е догов1р орендою, або чи мютить догов1р оренду, лише 
якщо змшюються умови договору.

Фонд не застосовувати вимоги МСФЗ 16 «Оренда» до:
а) короткостроково! оренди; та
б) оренди, за якою базовий актив е малощнним.
В цьому раз1 Фонд як орендар визнае ореиднi платеж/, пов’язан1 з такою орендою, як витрати на

прямолшшнш основ! протягом строку оренди або на шшш систематичнш основг
Bn6ip щодо оренди, для якоТ базовий актив е малоц1нним, може бути здшснений для кожного окремого 

випадку оренди.
На дату початку оренди орендар визнае актив з права користування та орендне зобов’язання. На дату

початку оренди орендар ошнюе актив з права користування за соб1варпстю.
Соб1вартють активу з права користування складаеться з:
а) суми первюноТ' ощнки орендного зобов’язання;
б) будь-яких орендних платеж1в, здшснених на, або до дати початку оренди, за вирахуванням 

отриманих стимул1в до оренди;
в) будь-яю nepeicHi прям! витрати, понесеш орендарем; та
г) оцшку витрат, яю будуть понесеш орендарем у процещ демонтажу та перемщення базового

активу, вщновлення мюця, на якому вш розташований, або вщновлення базового активу до стану, що 
вимагаеться умовами оренди, OKpiM випадк1в, коли так1 витрати зд1йснюються з метою виробництва. Орендар 
несе зобов’язання за такими витратами або до дати початку оренди, або внаслщок використання базового 
активу протягом певного перюду.

На дату початку оренди Фонд як орендар ouimoe орендне зобов’язання за тепершньою вартютю 
орендних платеж1в, не сплачених на таку дату. Орендш платеж! дисконтуються, застосовуючи припустиму 
ставку вщсотка в оренд1, якщо таку ставку можна легко визначити. Якщо таку ставку не можна легко
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визначити, то орендар застосовуе ставку додаткових запозичень орендаря.
Полиика нарахування амортизацП' на орендоваш активи, що амортизуються, узгоджена i3 стандартною 
пол1тикою Фонду щодо под1бних активш.

Пюля дати початку оренди Фонд як орендар оцшюе орендне зобов’язання,
а) збкьшуючи балансову вартють з метою вщобразити процент за орендним зобов’язанням;
б) зменшуючи балансову вартють з метою вщобразити здшснеш орендш платежц та
в ) п е р е о ц ш ю ю ч и  б ал ан со в у  в а р тю ть  з м е то ю  вщ о б р ази ти  б уд ь-яю  п е р ео ц ш ки  або м о д и ф к а ц п  

оренди, або з м е то ю  вщ о б р ази ти  п е р е гл ян у т ! по cyT i ф к с о в а ш  орен дш  п л а те ж г
Процентом за орендним зобов’язанням у кожному nepiofli протягом строку оренди е сума, яка продукуе 

постшну перюдичну ставку вщсотка за вщповщним залишком орендного зобов’язання. Перюдична ставка 
вщсотка це ставка дисконту, або, якщо це може бути застосовано, - переглянута ставка дисконту.

Пюля дати початку оренди Фонд як орендар визнае у прибутку або збитку - окр1м випадюв, коли ш 
витрати включаються в балансову вартють шшого активу, застосовуючи iHiiii вщповщш стандарти, - таю обидв1 
складовк

а) процента за орендним зобов’язанням; та
б) 3MiHHi орендш платеж^ не включеш в оцшку орендного зобов’язання у тому nepiofli, у якому 

сталася подк чи умови, яю спричинили здшснення таких платежт.
Фонд як Орендодавець класифкуе кожну 3i сво'Ух оренд або як операцшну оренду, або як фшансову

оренду.
Оренда класифкуеться як фшансова оренда, якщо вона передае в основному Bci ризики та вигоди, 

пов’язаш з правом власност1 на базовий актив. Оренда класифкуеться як операцшна оренда, якщо вона не 
передае в основному eci ризики та вигоди щодо права власност1 на базовий актив.

Чи е оренда фшансовою, чи операцшною орендою, залежить вщ сутност1 onepauii, а не вщ форми 
договору. Оренда актив1в, за якою ризики та винагороди, пов’язаш з правом власносл на актив, фактично 
залишаються в орендодавця, класифкуеться як операцшна оренда. Орендш платеж! за угодою про операцшну 
оренду визнаються як витрати на прямолшшнш основ1 протягом строку оренди. Дохщ вщ оренди за угодами 
про операцшну оренду Фонд визнае на прямолшшнш ochobI протягом строку оренди. Затрата, включаючи 
амортизашю, понесеш при отриманш доходу вщ оренди, визнаються як витрати.

2.3.19. П ов’язаш'стороны
Onepauii з пов’язаними сторонами визначаються i вщображаються у фшансовш 3BiTHOCTi Фонду 

вщповщно до МСБО 24 «Розкриття шформащ'У про пов'язаш сторони».
Пов’язана сторона -  ф1зична особа або суб’ект господарювання, пов’язаш з суб’ектом господарювання, 

що складае свою фшансову зв1тнють (у цьому стандарт! вш зветься “суб’ект господарювання, що зв!туе”). 
Ф1зична особа або близький родич такоУ особи е пов’язаною.

Пов'язаними сторонами зпдно стандарту не вважаються:
а) два суб'екти господарювання, просто тому, що вони мають сшльного директора або шшого члена 

провщного управлшського персоналу, або тому, що член провщного управлшського персоналу одного суб'екта 
господарювання мае суттевий вплив на шший суб'ект господарювання;

б) два контролююч1 учасники, просто тому, що вони здшснюють спшьний контроль за дкльшстю 
сшльного пщприемства;

в) особи, що надають фшансування; профсшлки; комунальн1 служби; департаменти та агентства 
органу державно!' влади, що не контролюють, не здшснюють сшльного контролю або не мають суттевого 
впливу на компашю, що зв1туе, лише тому, що вони мають звичайш вщносини з компашею (нав1ть якщо вони 
можуть обмежувати свободу ди Фонду або брати участь у npoueci прийняття pimeHb компанй');

г) замовник, постачальник, суб’ект господарювання, що отримав шльги (френчайзер), дистриб'ютор, 
генеральний агент, з яким Фонд здшснюе значний обсяг операцш, просто з причин економ1чно'У залежност1, що 
виникае в результат! вищезазначеного.

3. ICTOTHI ОБЛ1КОВ1 СУДЖЕННЯ, ОЦ1НН1 ЗНАЧЕНИЯ I ПРИПУЩЕННЯ
3.1. IcTOTHi судження в npoueci застосування облк'овоУ пол1тики
У npoueci застосування обл1ково'У пол1тики кер{вництво КУА зробило neBHi профес!йн! судження, окр1м 

тих, якм вимагають використання ощнок, як1 мають найбшьш (стотний вплив на суми, визнаш в фшансовш 
3BiTH0CTi. Hi судження, серед шшого, включають правом1ршсть застосування припущення щодо здатноеп 
Фонду вести свою д!яльнють на безперервн1й ochobI.

При шдготовщ ф1нансово'У зв1тност1 КУА робить ошнки та припущення, яю мають вплив на визначення 
сум активш та зобов’язань, визначення доходш та витрат звкного пер1оду, розкриття умовних актив1в та 
зобов’язань на дату пщготовки фшансовоУ звпностк грунтуючись на МСФЗ, МСБО та тлумаченнях, 
розроблених Комггетом з тлумачень м1жнародно'У ф1нансово!'зв1тност1.

Оцшки та судження базуються на попередньому досвЫ кертництва КУА та шших факторах, у тому 
числ! на наявнш у кертництва КУА шформаш! про поточш подП', оч1куваннях щодо майбутн1х подш, якч 
вважаються обгрунтованими за юнуючих обставин i за результатами яких приймаються судження щодо 
балансовоУ вартост1 актив1в та зобов’язань, що визнаються у фшансовш 3BiTH0CTi протягом наступного 
ф1нансового року.
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Фактичш результати можуть зрештою вщр1знятися вщ цих розрахунюв. Ош'нки та покладеш i Тх основу 
припущення постшно переглядаються. Змши бухгалтерських ощнок визнаються у тому nepiofli, в якому вони 
вщбуваються, а також в шших майбутшх перюдах, якщо змша стосуеться цих майбутшх перюд1в.

Обласл, де таю судження е особливо важливими, обласл, що характеризуються високим р1внем 
складносл, та обласл, у яких припущення й розрахунки мають велике значения для пщготовки фшансовоТ 
звггносл за МСФЗ, наведеш нижче.

3.2. Судження щодо операцш, подш або умов за вщсутносл конкретних МСФЗ
Якщо немае МСФЗ, який конкретно застосовуеться до операцп, шшоТ поди або умови, застосовуються 

судження пщ час розроблення та застосування облжовоТ полпики, щоб шформашя була доречною для потреб 
користувач1в для прийняття економ1чних ршень та достов1рною, у тому значенш, що фшансова звпнють:

- подае достов1рно фшансовий стан, фшансов1 результати д1яльносл та rpomoBi потоки Фонду;
- вщображае економ1чну сутнють операцш, шших подш або умов, а не лише юридичну форму;
- е нейтральною, тобто вшьною вщ упереджень; 

е повною в ycix суттевих аспектах.
ГПд час формування судження враховуеться прийнятнють наведених дал1 джерел у низхщному 

порядку:
а) вимоги в МСФЗ, де щеться про шхвдбш та пов’язаш з ними питания;
б) визначення, критерп визнання та концепцп ощнки актив1в, зобов’язань, доход1в та витрат у 

Концептуальнш основ! фшансовоТ зв1тносл.
Пщ час  ф о р м ув ан н я  с у д ж е н н я  в р а х о в ую ть с я  н ай о стан ш и н  п о л о ж е н и я  ш ш и х  о р гаш в , щ о р о зр о б л яю ть  

та  за тв е р д ж у ю ть  ста н д а р та , яю  з а с т о с о в у ю т ь  под1бну ко н ц е п ту а л ьн у  о сн о в у  д ля р о зр о бл ен н я с та н д а р л в , ш ш у  
п р о ф есш н у  л п е р а т у р у  з о б л ж у  та  п р и й н я л  галузев1 п р акти ки , л е ю  M ipoto, я к о ю  вони не с уп е р е ча ть  
ви ш е за зн а че н и м  д ж ер елам .

Операцп, що не регламентуються МСФЗ, Фондом не здшснювались.

3.3. Оцшки фшансових шструменпв
При визначенш класифжацп фшансових актив1в як таких, що в подальшому оцшюються за 

амортизованою соб1вартютю, за справедливою вартютю через шший сукупний дохщ (1СД), або за 
справедливою вартютю через прибуток або збиток, управлшський персонал КУА застосовуе професшне 
судження.

КУА класифжуе фшансов1 активи як таю, що оцшюються у подальшому або за амортизованою 
со б 1 вар лстю , або за справедливою вартютю на o c h o b i обох таких чинниюв:

а) модел1 б1знесу Товариства для управлшня фшансовими активами: утримувати до погашения, 
призначити для торпвл1, або визнати доступними для продажу; та

б) характеристик контрактних грошових потоюв фшансового активу.

3.4. Оцшки справедливоТ eaprocTi
3.4.1. Методы оцшки справедливо/ eapmocmi i exidai дат
Оцшка справедливоТ вартосл -  це оцшка конкретного активу або зобов’язання. Тому, оцшюючи 

справедливу вартють, Фонд мае брати до уваги ri характеристики активу, яю учасники ринку взяли б до уваги. 
визначаючи його щну на дату оцшки.

Справедлива вартють -  це цша, яка була б отримана за продаж активу або сплачена за передачу 
зобов'язання у звичайнш операцп на основному (або найсприятлив1шому) ринку на дату оцшки за поточних 
ринкових умов (тобто вихщна цша), незалежно вщ того, чи спостержаеться така цша безпосередньо, чи оцшена 
за допомогою шшого методу ошнювання. Вимоги щодо оцшок справедливоТ вартосл встановлеш МСФЗ 13 
«Оцшка справедливоТ вартосл» (МСФЗ 13). Справедлива вартють у визначенш МСФЗ 13 сшвпадае з 
визначенням ринковоТ вартосл вщповщно до М1жнародних стандарлв ощнки (МСО 300 пар. G3 видання 2011 
р.).

Щодо ринкових шнних nanepie, справедливою вартютю, як правило, е ринкова вартють, 
осюльки вона вважаеться найкорисшшою оцшкою шнних nanepie на дату зв1ту та ефективносл 
швестицшноТ д1яльносл за визначений перюд.

Фонд застосовуе методи оцшки справедливоТ вартосл:
• ринковий пщхщ (для грошових кошлв, боргових щнних nanepie, шструменпв кашталу);
• дохщний пщхщ (для депозилв, дебпорськоТ заборгованосл);
• витратний пщхщ (для шструменпв кашталу, поточних зобов’язань).
Ринковий пщхщ передбачае визначення вартосл на пщетав]' пор1вняння активу i3 активами 

(аналогами), для яких вщом1 цши продажу, попиту або пропозицп. Справедлива вартють активу визначаеться 
виходячи з цих ц1н. скоригованих на o c h o b h I вщмшносл активу вщ обраних аналопв та з урахуванням 
вщмшностей цш попиту та пропозици вщ цш продажу (наприклад, коригування на торг). Оцшка активу за 
вщомими котируваннями його самого Идентичного активу) на ринку на дату оцшки е окремим та найбшын 
прийнятним випадком оцшки за ринковим шдходом, що не потребуе жодних коригувань.

Дохщний пщхщ дозволяе визначити справедливу вартють як поточну вартють майбутшх грошових 
надходжень, яю розраховуе отримати власник вщ активу. Пщ грошовими надходженнями в даному випадку
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розум1ються доходи за вирахуванням Bcix  витрат, пов’язаних i3 отриманням цих доход1в (т. зв. чистий 
операцжний дохщ).

Витратний niдх!д визначае справедливу вартють як суму витрат, що мае понести суб’ект 
господарювання для придбання або створення такого самого або под1бного активу за вирахуванням Bcix 
наявних ознак зносу та знещнення. Витратний пщхщ застосовуеться, як правило, до актив1в, як! не мають ринку 
та/або продаються разом з шшими активами (так зваш спещал!зоваш активи). Доречшсть застосування будь- 
якого шдходу залежить вщ типу активу, вхщних даних, яю доступш для ощнки, звичайних погляд1в учасниюв 
даного ринку на цшоутворення, а також вщповщносп вимогам до iepapxiT вхщних даних вщповщно до МСФЗ 
13. Фонд може застосовувати один або декшька шдход1в. Якщо застосовуеться декшька пщход!в, остаточне 
значения справедливоТ вартосп визначаеться шляхом процедури узгодження отриманих результат, яка 
враховуе наджнють вхщних даних, що застосоваж для визначення вартост1 в межах кожного пщходу.

3 метою максим1защТ використання вщкритих ринкових даних та мш1м1зацп використання 
закритих вхщних даних пщ час визначення справедливоТ вартосп МСФЗ 13 визначае три piBHi iepapxiT вхщних 
даних:

Вхщш даш 1-го р1вня -  це жни котирування (нескориговаш) на активних ринках на щентичш активи 
або зобов'язання, до яких суб’ект господарювання може мати доступ на дату оцшки.

Вхщш даш 2-го р1вня -  це вхщш даш (oKpiM цш котирування, вщнесених до 1-го р1вня), яю можна 
спостерйати для активу чи зобов’язання, прямо або опосередковано. До них вщносяться цши котирування на 
rioflioni активи на вщкритих та закритих ринках, а також 1нша доречна вщкрита ринкова шформащя.

Вхщш даш 3-го р1вня -  це вхщш даш для активу чи зобов’язання, яких немае у вщкритому достуш. 
Виходячи з характеру вхщних даних, Bci вони можуть коригуватися залежно вщ дати оцшки та певних 
обставин. Таке коригування може призвести до того, що р1вень iepapxiT понизиться. Наприклад, коригування 
даних другого р1вня коефщентами, яю не спостериаються, понижуе ui вхщш даш до третього piBHfl iepapxiT, 
якщо це коригування суттево впливае на результат. Якщо пщ час ощнки були використаш даш р1зних р!внш 
iepapxiT, то загальний р1вень визначаеться за найнижчим р1внем даних, важливих для ощнки.

3.4.2. Справедлива вартють фшансових активов i фшансових зобов’язань за у  моей кнування 
активного ринку

Найнадшшшим евщченням справедливоТ вартосп фшансового шетрумента за наявност1 
активного ринку е цша котирування цього шетрумента, яка за наявносп мае бути використана без 
коригування для ощнки його справедливоТ вартосп, OKpiM ситуацш, зазначених у МСФЗ 13 (наприклад, коли 
важлив1 поди вщбуваються шсля закриття ринку, але до дати ощнки). Фшансовий шетрумент вважаеться 
котируваним на активному ринку, якщо цши котирування легко i регулярно доступш та вщображають фактичш 
й регулярно здшенюваш ринков! операцп м1ж незалежними сторонами. Активний ринок -  це ринок, на якому 
onepauiT для актив1в або зобов’язань вщбуваються з достатньою частотою та у достатньому обсяз!, щоб 
надавати шформащю про цшоутворення на безперервнш основ!.

Мета визначення справедливоТ вартосп для фшансового шетрументу, який вщкрито купуеться та 
продаеться на активному ринку -  отримати шну, за якою вщбулась би операшя з цим шетрументом (тобто без 
модифжацп або перепакування шетрумента) на юнець звиного перюду на основному, а за його вщсутносл на 
найеприятлившому активному ринку, до якого Фонд мае безпосереднж доступ.

Основний ринок -  це ринок, на якому Фонд, як правило, здженюе onepauiT продажу активу або 
передач! зобов’язання, за вщсутносл евщчень на користь протилежного положения. Найсприятливший ринок -  
це ринок, який максим!зуе суму, що була б отримана за продаж активу, або мш1м!зуе суму, що була б оплачена 
за передачу зобов’язання, шсля врахування ecix витрат на операщю.

Коли поточш щни котирування недоступш, цша останньоТ onepauiT може евщчити про поточну 
справедливу вартють за умови вщсутност! значних змш економ!чних обставин теля дати onepauiT. Якщо умови 
змшилися з часу onepauiT (наприклад, змша безризиковоТ ставки вщеотка пюля останнього котирування щни 
для корпоративних облшацж), то справедлива вартють вщображае змшу умов шляхом посилання на поточш 
цши або ставки для под1бних фшансових шетруменпв, залежно вщ обставин. Под1бно до того, якщо Фонд 
може довести, що щна останньоТ onepauiT не е справедливою вартютю (наприклад, тому, що вона вщображае 
суму, яку Фонд отримав би або сплатив би у примусовж onepauiT, при недобровшьнж лжвщацп чи продажу 
описаного майна), таку щну коригують.

Справедлива вартють портфеля фшансових шетруменпв е добутком юлькост1 одиниць шетрумента та 
його ринково'Т цши котирування. Якщо опублжованоТ щни котирування на активному ринку для фшансового 
шетрумента в його сукупносп немае, але е активш ринки для його складниюв, то справедлива вартють 
визначаеться на o c h o b I вщповщних ринкових цш для його складниюв.

3.4.3. Справедлива варт кт ь фшансових актив/в / фшансових зобов’язань за умови eidcynniocmi 
активного ринку

Якщо ринок для фшансового шетрумента не е активним, Фонд встановлюе справедливу 
вартють, застосовуючи iHuii пщходи та методи ощнювання, що передбачеш МСФЗ 13, включаючи модель 
дисконтування грошових потоюв.

Належний метод ощнювання справедливоТ вартост1 конкретного финансового шетрумента 
включатиме спостережеш ринков! даш про ринков1 умови та miui чинники, яю, ймов)рно, впливають на

48



справедливу вартють шструмента. Справедлива вартють финансового шструмента базуватиметься на одному чи 
юлькох i3 наведених дал1 чинниюв (перелж не е вичерпним):

а) варт1сть фошей у 4aci (тобто eidcomox за базовою чи безризиковою ставкою)',
б) кредитный ризик',
в) цши на валютних б1ржах;
г) цши на шструмента капталу,
г) волатильность (тобто величина майбутн1х зм1н цши фшансового 1нструмента або шшого об’екта)',
д) ризик дострокового погашения та ризик вщмови;
е) витрати на обслуговування фшансового активу або фшансового зобов’язання.
Справедлива вартють будь-якого активу залежить вщ:
• його ф1зичних або техшчних ознак;
• юридичних характеристик, яю дають право Фонду отримувати вигоду вщ активу; та
• погляд1в учасниюв ринку на кориснють активу.
Перед проведениям ощнки Фонд щентифжуе актив. Для цшей МСФЗ актив сшвпадае з одиницею 

облжу. Це може бути окремий актив або Тх сукупшсть, яю мають оцшюватися разом, наприклад, пакет акцш як 
одиниця облжу.

Актив класифжуеться як визначений тип майна -  нерухомють, щнш папери тощо. Така класифжашя
дозволяе уявити юридичш правила отримання вигщ вщ активу. KpiM того, Фонд визначае юридичш права та
обмеження, яю накладен! на актив та впливають на його вартють.

В якосп вихщних даних для цих моделей по можливосп використовуеться шформащя з ринюв, що 
спостершаються, проте в тих випадках, коли це практично неможливо здшснити, для встановлення 
справедливоТ вартосп необхщна певна частка судження, незалежно вщ судження Фонду про 
uiHHicTb активу.

Ознаками звичайно'Т угоди (onepauii-) е:
• Сторони угоди е непов’язаними зацжавленими особами, яю можуть здшснити угоду та д1ють 

добровшьно без жодних ознак примусу або вимушеносп.
• Укладанню угоди передуе маркетинговий перюд, пщ час якого сторони мають змогу повнютю 

ознайомитися i3 активом та кон’юнктурою ринку на дату ощнки.
• Умови поставок та розрахунюв зпдно з угодою е звичайними для даного ринку.
Пщ час ощнки Фонд:

• Обирае ринок, на якому буде спостершати даш для визначення справедливоТ вартосп. Ринок 
мае бути основним або найсприятлившим за визначенням Фонду.

• Перев1ряе, чи вщповщають угоди, що спостер1гаються на ринку, ознакам звичайно'Т угоди.
Справедлива вартють визначаеться без врахування витрат на продаж.
3 точки зору корисност1, оцшка справедливоТ вартосп мае враховувати принцип найкращого та 

найефектившшого використання активу з погляду учасниюв ринку та незалежно вщ судження Фонду. 
Найкраще та найефектившше використання активу -  це використання ф1зично можливе, юридично дозволене, 
финансово обгрунтоване та таке, що приводить до найбшьшого значения справедливоТ вартосп. Анал1з 
найкращого та найефектившшого використання передуе процедур! оцшки.

3.4.4. Судження щодо змт справедливо/ eapmocmi фшансових актив!в
Справедлива вартють швестицш, що активно обертаються на оргашзованих фшансових ринках, 

розраховуеться на основ! поточно'Т ринково'Т вартост! на момент закриття торпв на зв1тну дату. В шших 
випадках оцшка справедливоТ вартост1 грунтуеться на судженнях щодо передбачуваних майбутшх грошових 
потоюв, !снуючоТ економ1чно'Т ситуацп, ризик!в, властивих р1зним ф1нансовим шструментам, та !нших фактор!'в 
з врахуванням вимог МСФЗ 13 «Оц1нка справедливоТ вартосп».

Управлшський персонал вважае, що облжов1 оц1нки та припущення, яю мають стосунок до ощнки 
фшансових шструменпв, де ринков1 котирування не доступш, е ключовим джерелом невизначеносп ошнок, 
тому що: (а) вони з високим ступенем ймов1рносп зазнають зм1н з плином часу, осюльки ошнки базуються на 
припущеннях кер1вництва щодо в1дсоткових ставок, волатильност1, змш валютних курс1в, показник1в 
кредитоспроможност1 контрагенте, коригувань п1д час оц1нки шструменпв, а також специф1чних особливостей 
операцш; та (б) вплив змши в ощнках на активи, вщображеш в з в т  про фшансовий стан, а також на доходи 
(витрати) може бути значним.

Судження включають облж таких вихщних даних, як ризик лжвщносп, кредитний ризик i 
волатильнють. Змши в припущеннях щодо цих фактор1в можуть вплинути на справедливу вартють фшансових 
шструменпв, вщображену у фшансовш звпностг

Якби кер1вництво КУА, яке управляе активами Фонду використовувало iншi припущення щодо 
вщсоткових ставок, волатильносп, K yp cie  обмшу валют, кредитного рейтингу контрагента, дати оферти i 
коригувань пщ час оцшки шструменпв, б1льша або менша зм1на в оцшщ вартост1 ф1нансових 1нструмент1в у 
pa3i в:дсутност1 ринкових котирувань мала б 1стотний вплив на вщображений у ф1нансов1й зв1тност1 прибуток 
або збиток.

Розумпочи важлив1сть використання облжових ощнок та припущень щодо справедливоТ вартосп 
фшансових актив1в в раз1 в1дсутност1 вх1дних даних щодо справедливоТ вартосп першого р1вня, кер1вництво 
КУА, яке управляе активами Фонду, плануе використовувати оцшки та судження яю базуються на професШнш
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компетенцп прашвниюв компанп з управлшня активами, досвш та минулих под1ях, а також з використанням 
розрахунюв та моделей вартосл фшансових актив!в. Залучення зовшшшх експертних оц1нок щодо таких 
фшансових шструменпв де оцшка, яка базуеться на професшнш компетенцп, досвш  та розрахунках е 
недостатньою, на думку Кер1вництва, е прийнятним та необхщним.

Використання р1зних маркетингових припущень та/або метщ в оцшки також може мати значний вплив 
на передбачувану справедливу вартють.

3.5. Судження щодо оч1куваних термЫ в утримування фшансових шструменпв
Управлшський персонал застосовуе професшне судження щодо терм1шв утримання фшансових 

шструменпв, що входять до складу актив1в Фонду. Професшне судження за цим питаниям грунтуеться на ouiHui 
ризиюв фшансового шструменту, його прибутковоси й динамЩ та шших факторах. Проте юнують 
невизначеноси, яю можуть бути пов’язаш з призупиненням o6iry шнних nanepiB, що не е пщконтрольним 
фактором i може суттево вплинути на оцшку терм1шв утрумування фшансових шструменпв.

3.6. Резерви оч1куваних кредитних збитюв
На дату первюного визнання та на кожну звину дату Фонд оцшюе eci боргов1 ф:'нансов1 активи, кр1м 

тих, що вщнесеш до категорП' фшансових актив1в, що облжовуються за справедливою вартютю з 
вщображенням переоцшки у склад) прибутку/збитку з урахуванням знецшення за моделлю очжуваних 
кредитних збитюв. Cyrreei судження кер1вництва КУА, яке управляе активами Фонду, враховують критерп 
етатв знецшення, коефщ1енпв знецшення для дебггорськоУ заборгованосн, р1вня кредитного ризику, тобто 
оч1кування неотримуваних контрактних грошових потоюв у пор1внянш з nepeicHO очкуваними та строки 
отримання очжуваних грошових потоюв.

Фонд оцшюе очшуваш кредитш збитки за фшансовими активами i3 застосуванням принцишв щодо 
нейтральносп i доступносн шформащУ, що е основою оцшки, а також застосовуе методи сценарного анал1зу та 
дисконтування грошових потоюв, враховуючи часову вартють грошей. Максимальний перюд, який 
ураховуеться пщ час оцшки очжуваних кредитних збитюв, - це максимальний догов1рний перюд (з 
урахуванням умов про пролонгацш), протягом якого Фонд е вразливим до кредитного ризику

Зазвичай очжуеться, що очшуваш кредитш збитки за весь строк дп мають бути визнаш до того, як 
фшансовий шструмент стане прострочений. Як правило, кредитний ризик значно зростае ще до того, як 
фшансовий шструмент стане простроченим або буде пом1чено iHini чинники затримки платеж1в, що е 
специф1чними для позичальника, (наприклад, здшснення модифжашУ або реструктуризащУ).

Кредитний ризик за фшансовим шструментом вважаеться низьким, якщо фшансовий шструмент мае 
низький ризик настання дефолту, позичальник мае потужнш потенщал виконувати своУ догов!рн1 зобов'язання 
щодо грошових потоюв у короткостроковш перспектив!, а несприятлив1 змши в економ1чних i дшових умовах у 
довгостроковш перспектив! можуть знизити, але не обов’язково, здатнють позичальника виконувати своУ 
зобов'язання щодо догов1рних грошових потоюв.

Фшансов1 шструмента не вважаються такими, що мають низький кредитний ризик лише на шдстав1 
того, що ризик дефолту за ними е нижчим, шж ризик дефолту за шшими фшансовими шструментами 
Товариства або шж кредитний ризик юрисдикщУ, в яюй Товариство здшснюе д1яльшсть.

Очжуваш кредитш збитки за весь строк дй' не визнаються за фшансовим шструментом просто на 
шдстав1 того, що вш вважався шструментом i3 низьким кредитним ризиком у попередньому званому nepiofli, 
але не вважаеться таким станом на зв1тну дату. У такому випадку управлшський персонал з'ясовуе, чи мало 
мюце значне зростання кредитного ризику з моменту nepeicHoro визнання, а отже чи постала потреба у 
визнанш очжуваних кредитних збитюв за весь строк дГУ.

Фонд застосовуе для ощнювання очжуваних кредитних збитюв практичш прийоми у cnoci6, що 
вщображае:

(а) об'ективну та зважену за ймов1рнютю суму, визначену шляхом оцшки певного д1апазону можливих 
резул ьтанв;

(б) часову вартють грошей; i
(в) обгрунтовано необхщну та пщтверджувану шформащю про минул1 под1У, поточш умови та прогнози 

майбутшх економ1чних умов, що може бути одержана без надм1рних витрат або зусиль станом на зв1тну дату.
При оцшщ очжуваних кредитних збитюв Фонд може не визначати B ci можлив1 cueHapii. Водночас, Bin 

враховуе ризик або ймов1рнють настання кредитних збитюв шляхом розгляду можливоси настання кредитного 
збитку та можливосп ненастання кредитного збитку, нав1ть якщо можливють настання кредитного збитку е 
малоймов1рною.

Очшуваш кредитш збитки вщображають власш очшування управлшського персоналу КУА, яке 
управляе активами Фонду, щодо кредитних збитюв.

Збитки визнаються в прибутках/збитках i зменшують балансову вартють активу в з в т  про фшансовий 
стан. Фонд визнае сприятлив1 змши в очшуваних кредитних збитках за весь строк дй' як прибуток вщ 
зменшення корисносп, н а в т  якщо розм1р очжуваних кредитних збитюв протягом строку ди е меншим вщ 
p o 3 M ip y  очжуваних кредитних збитюв, що були враховаш в o u i H u i  грошових потоюв пщ час первюного 
визнання.
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3.7. BLucoTKoei ставки (ставки дискоитування), що використаш за умов не вщповшносп 
ринковим

Ставка дисконту - це процентна ставка, яка використовуеться для перерахунку майбутшх грошових 
поток1в в ед ине значения тепершньоУ (поточноТ) вартосп, яка е базою для визначення ринковоТ вартосп 
б1знесу. 3 економ1чноУ точки зору, в рол1 ставки дисконту е бажана швестору ставка доходу на вкладений 
каштал у вщповщш з piBHeM ризику под1бш об'екти швестування, або - ставка доходу за альтернативними 
вар1антами швестицш i3 зютавляння р1вня ризику на дату оцшки. Ставка дисконту визначаеться з урахуванням 
тр ьох  фактор1в:

а) вартост1 грошей у 4aci;
б) вартост1 джерел, яю залучаються для фшансування швестицшного проекту, яKi вимагають pi3Hi piBHi

компенсаци;
в) фактору ризику або м1ри Ймов1рност1 отримання очжуваних у майбутньому доход1в.
Станом на 31.12.2021 середньозважена ставка за портфелем банювських д е п о зи т  у нацюнальнш 

в а л к т  в банках, у  яких не введено тимчасову адмшютрашю або не запроваджено лжвщацшну KOMiciro, 
стан о ви л а  5,1 % р1чних. 1нформашя, що використана для визначення середньозваженоУ ставки одержана з 
офщшного са й ту  НБУ за  посиланням h t tp s : / /b an k .g o v .u a /u ay s ta t i s t ic / se c to r - f in an c ia l /d a ta - s ec to r - f in a n c ia l  роздш 
«BapTicTb строкових депозита».

3.8. Валютш курси
OnepauiT в шоземнш валкт облжовуються в украТнських гривнях за офщшним курсом обмшу

I [ашонального банку УкраУни на дату проведения операцш.
Монетарш активи та зобов'язання, виражеш в шоземних валютах, перераховуються в гривню за 

вщповщними курсами обмшу НБУ на дату балансу. Немонетарш стагп, як! ощнюються за юторичною 
соб1варпстю в шоземнш валкт, вщображаються за курсом на дату операщТ, немонетарш стагп, як! 
ощнюються за справедливою вартютю в 1ноземнШ валкт, вщображаються за курсом на дату визначення 
справедливо!' вартостг Курсов! pi3HHui, що виникли при перерахунку за монетарними статтями, визнаються в 
прибутку або збитку в тому перюд!, у якому вони виникають.

Фонд використовував обмшш курси на дату балансу:
31.12.2021 31.12.2020

Гривня/1 долар США 27,2782 28,2746

3.9. Оренда. IV щентиф1кац1я i класифжашя
На початку дй' договору Фонд, застосовуючи профес!йне судження, оц!нюе, чи е догов1р орендою, або 

чи мютить догов1р оренду. Догов1р е, чи мютить оренду, якщо догов1р передае право контролювати 
користування щентифжованим активом протягом певного перюду часу в обмш на компенсащю.

Фонд проводить повторну оцшку договору чи е догов1р орендою, або чи мютить догов!р оренду, лише 
якщо змшюються умови договору.

Фонд як Орендодавець класифшуе кожну 3i своУх оренд або як операшйну оренду, або як фшансову
оренду. Оренда класифжуеться як ф!нансова оренда, якщо вона передае в основному Bci ризики та вигоди,
пов'язаш з правом власност! на базовий актив. Оренда класифжуеться як операц1йна оренда, якщо вона не 
передае в основному вЫ ризики та вигоди щодо права власност1 на базовий актив.

3.10. Судов1 справи та забезпечення по них
Фонд в npoueci свое'У господарськоУ д1яльност1 може бути як позивачем, так i вщповщачем у судових 

справах. BiH створюе забезпечення зпдно МСБО 37 лише тодй коли мае тепер1шню заборговашсть (юридичну 
або конструктивну) внасл1док минулоУ noflii, i icHye HMoeipHicTb (тобто бшыие можливо, н1ж неможливо), що 
погашения зобов’язання вимагатиме вибуття ресурЫв, KOTpi вттюють у co6i економ1чн1 вигоди, i можна 
AOCTOBipHO ощнити суму зобов'язання. Для оц1нки такоУ ймов1рносп настання негативних наслщк1в, а також для 
оцшки суми забезпечення, застосовуються професшш судження.

3.11. Поточш податки до сплати та вщкладеш податки
Фонд не е платником податку на прибуток.

3.12. Питания представления
Фонд повинен представити свш баланс (Звп про фшансовий стан) за формами, визначеними 

11ацюнальним положениям (стандартом) бухгалтерського облжу 1 «Загальн1 вимоги до фшансовоУ звпносп», 
загвердженим наказом M iH icT ep cT Ba  фшанЫв УкраУни в1д 07.02.2013 № 7 3 .

Цей формат вимагае презентування балансу (зв1т про фшансовий стан) з розподшом на поточш та 
непоточш активи/зобов’язання. Такий пщхщ не вщповщае загальноприйнятому за МСФЗ п1дходу 
представления звну про ф!нансовий стан для шстшупв сп1льного !нвестування, для яких бшьш прийнятним е 
представления звпу про фшансовий стан у порядку лшвщностг

4. HOBI ТА ПЕРЕГЛЯНУТ1 СТАНДАРТИ ТА 1НТЕРПРЕТАЦ11
Hoei МСФЗ, прийнят / станом на 31.12.2021, ефективна дата яких не настала
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МСФЗ та правки до 
них Основн1 вимоги Ефективна

дата
Дострокове

застосування

МСБО 16 «Основн1 
засоби»

Поточною редакщею п. 17 IAS 16 передбачено, що до 
перв1сно'1 вартост1 об’екта основних засоб1в включаються 
витрати на перев1рку активу, зменшеш на суму чистих 
надходжень вщ продажу вироб1в, вироблених у npoueci 
доставки та перев1рки активу. Наприклад, витрати на 
тестування обладнання включаються до первюноУ вартоси 
за м1нусом прибутку вщ продажу зразюв, отриманих у 
npoueci тестування, а витрати на випробування 
свердловини включаються до первюноУ вартост! за 
мшусом прибутку вщ продажу нафти та газу, добутих у 
результат! випробування свердловини. 3 1 ачня 2022 року 
забороняеться вираховувати з вартост1 основних засоб1в 
суми, отримаш вщ продажу вироблених вироб1в в 
перюдах, коли компашя готуе актив до використання за 
призначенням. Натомють компашя визнаватиме таку 
виручку вщ продаж1в та вщповщш витрати у склад! 
прибутку або збитку.

01 Ычня 
2022 року

Дозволено

МСБО 37 
«Забезпечення, 
непередбачеш 

зобов’язання та 
непередбачеш 

активи»

Поточною редакщею п. 68 1AS 37 не уточнюеться, яю 
саме витрати слщ брати до уваги при оцшщ витрат на 
виконання контракту з метою щентифжацп його 
обтяжливость Внаслщок цього icHye розб!жшсть у 
методиках врахування витрат, що призводить до 
вщмшностей у фшансовш звггност1 компанш, яю мають у 
своУх портфелях обтяжлив1 договори. 3 1 с1чня 2022 року 
до п. 68 1AS 37 внесено змши, внаслщок яких 
встановлено, що витрати на виконання договору 
включають витрати, яю безпосередньо пов'язаш з цим 
договором, а також:
(a) додатков! витрати на виконання цього договору, 
наприклад, прям! витрати на оплату npaui та матер1али; i
(b) розподшеш iHiui витрати, безпосередньо пов'язаш з 
виконанням договор1в, наприклад, розподшену частину 
витрат на амортизашю об'екта основних засоб1в, що 
використовуеться для виконання в чиоп 1нших та даного 
договору. Поправки уточнюють, що «витрати на 
виконання договору» являють собою витрати, 
безпосередньо пов'язаш з договором - тобто прям1 та 
розподшеш витрати.

1 ачня 
2022 року Дозволено

МСФЗ 3 «Об’еднання
б1знесу»

Актуал1защя посилань в МСФЗ (IFRS) 3 на Концептуальш 
основи пщготовки фшансовоУ зв1тност1, не змшюючи 
вимог до облжу для об'еднання б1знес1в. IFRS 3 визначае, 
як компашя повинна враховувати активи та зобов’язання, 
яю вона купуе внаслщок об'еднання б1знесу. IFRS 3 
вимагае, щоб компашя посилалася на Концептуальш 
основи фшансовоУ зв1тност1, щоб визначити, що 
визнаеться активом чи зобов'язанням. У поточшй редакщУ 
з метою застосування IFRS 3 замють положень 
Концептуальних основ, випущених у 2018 poui, покупц1 
повинн1 використовувати визначення активу та 
зобов'язання та вщповщш вказ1вки, викладен!' у 
Концептуальних основах, прийнятих Радою з МСФЗ у 
2001 poui. 3 1 ачня 2022 року оновлено посилання 
вщповщно до якого, покупщ повинш посилатися на 
Концептуальш засади, випущеш у 2018 poui, для 
визначення того, що складае актив чи зобов'язання.
Додано виняток щодо зобов'язань i умовних зобов'язань. 
Цей виняток передбачае, що стосовно деяких вщцв 
зобов'язань i умовних зобов'язань оргашзащя, яка 
застосовуе МСФЗ (IFRS) 3, повинна посилатися на МСБО 
(IAS) 37 «Забезпечення, непередбачеш зобов'язання та 
непередбачеш активи" або на Роз'яснення КТМФЗ (IFRIC) 
21 «Збори», а не на Концептуальш основи фшансовоУ

1 ачня
2022 року Дозволено
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МСФЗ та правки до 
них Основш вимоги Ефективна

дата
Дострокове

застосування
зв1тност1 2018 року.

I U,opi4Hi поправки в 
МСФЗ (2018-2020): 

МСФЗ (IFRS) 1 
«Перше застосування 

М1жнародних 
стандарта фшансовоУ 

зв1тност!»

Пункт D16 (а) МСФЗ 1 надае до'пршй оргашзаци, яка 
вперше починае застосовувати МСФЗ шзнше, шж УТ 
материнська компашя, звшьнения щодо ощнки його 
актив1в та зобов'язань. Виняток, передбачений пунктом 
D16 (a) IFRS 1, не застосовуеться до компонента кашталу. 
Вщповщно, до внесения поправки до IFRS 1 вщ доч1рньоУ 
оргашзащУ, яка вперше застосовувала МСФЗ шзнше, шж 
и материнська компашя, могли вимагати вести два окрем! 
облжу для накопичених курсових р1зниць, заснованих на 
р1зних датах переходу на МСФЗ. Поправка до IFRS 1 
розширюе звшьнення, передбачене пунктом D16 (a) IFRS 
1, на накопичеш курсов! р1зниш, щоб скоротити витрати 
для компанш, що вперше застосовують МСФЗ. Поправка 
дозволяе доч1рньому пщприемству, що застосовуе IFRS 1: 
D16 (а) (яке переходить на МСФЗ шзнше своеУ 
материнськоУ компашУ), виконати ощнку накопиченого 
ефекту курсових р1зниць у склад1шшого сукупного 
доходу - на пщстав1 такоУ оцшки, виконаноУ материнською 
компашею на дату п переходу на МСФЗ.

1 ачня 
2022 року Дозволено

LLI,opi4Hi поправки в 
МСФЗ (2018-2020): 

МСФЗ (IFRS) 9 
«Фшансов1 

шструменти»

Поправка пояснюе, яю KOMici'i' враховуе компашя, коли 
вона застосовуе тест «10 вщсотюв», передбачений 
пунктом В3.3.6 IFRS 9 для оцшки того, чи е модифшащя 
фшансового шструменту суттевою i чи сл1д припиняти 
визнання фшансового зобов’язання. Так, з 1 щчня 2022 
року при визначенш величини виплат комюшноУ 
винагороди за вирахуванням отриманоУ ком1с1йноУ 
винагороди позичальник враховуе тшьки суми комюшноУ 
винагороди, виплата або отримання яких провадилися м1ж 
цим позичальником та вщповщним кредитором, 
включаючи комюшну винагороду, виплачену вщ iMeHi 
один одного.
Тобто, ком1сшна винагорода, що включаеться в «10- 
вщсотковий» тест при припиненш визнання ф1нансових 
зобов'язань, включае тшьки винагороду, сплачене м1ж 
позикодавцем i позикоотримувачем, включаючи 
винагороду, сплачену або отриману в1д 1нших стор1н. 
Якщо замша одного боргового шструменту на шший або 
модифкащя його умов вщображаеться в облжу як його 
погашения, Bci понесен! витрати або виплачена ком1сшна 
винагорода визнаються як частина прибутку або збитку 
вщ погашения вщповщного боргового зобов'язання. Якщо 
замша одного боргового шструменту на шший або 
модифжащя його умов не вщображаеться в облжу як 
погашения, то на суму Bcix понесених витрат або 
виплаченоУ ком1сшноУ винагороди коригуеться балансова 
вартють вщповщного боргового зобов'язання, i це 
коригування амортизуеться протягом строку д1У 
модифжованого зобов'язання, що залишився.

1 ачня 
2022 року Дозволено

Щор1чш поправки в 
МСФЗ (2018-2020): 

МСФЗ (1FRS) 16
«Оренда»

Поправка стосуеться стимулюючих платеж1в з оренди. До 
внесения поправок до шюстративного прикладу 13 як 
частина фактор1в включалося в1дшкодування, що 
стосуеться полшшень орендованого майна, при цьому в 
приклад1 недостатньо ч1тко було представлений висновок 
про те, чи таке вщшкодування в1дпов1датиме визначенню 
стимулу до оренди. Найпростшим виходом з юнуючоТ 
плутанини Рада МСБО прийняла ршення виключити з 
шюстративного прикладу 13 в1дшкодування, що 
стосуеться полшшень орендованого майна. Вщтак, 
поправка уточнюе шюстративний приклад № 13 до МСФЗ 
(IFRS) 16 шляхом виключення прикладу урахування 
вщшкодування, отриманого орендарем вщ орендодавця в

Вщсутня,
осюльки

стосуеться
лише

прикладу
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МСФЗ та правки до 
них Основн1 вимоги Ефективна

дата
Дострокове

застосування
якосп компенсацп за понесеш витрати на полшшення 
об'екта оренди.

Щор1чж поправки в 
МСФЗ (2018-2020): 

МСФЗ (IAS) 41 
«Сшьське 

господарство»

Поправка стосуеться ефекту оподаткування при 
визначенш справедливо!' вартость В даний час вщповщно 
до пункту 22 IAS 41 при визначенш справедливоТ вартосп 
шляхом дисконтування грошових потоюв компашУ 
виключають i3 розрахунку грошов! потоки з 
оподаткування. Поправка виключае вимогу IAS 41:22, яка 
вказуе, що грошових потоки, пов'язаш з оподаткуванням, 
не включаються до розрахунюв справедливо!' вартосп 
бюлопчних актив1в. Поправка приводить 1AS 41 до 
вщповщност! IFRS 13.
3 1 Ычня 2022 року вимогу про виключення податкових 
потоюв коитв при оцшщ справедливо!' вартосп пункту 22 
1AS 41 скасовано.

1 Ычня 
2022 року Дозволено

МСБО 1 «Подання 
фшансовоУ звиностЬ>

Поправки роз'яснюють критерш у МСБО 1 для 
класифжащУ зобов'язання як довгострокового: вимога до 
суб'екта господарювання мати право вщкласти погашения 
зобов'язання принаймш на 12 мюящв шсля звнного
перюду.
Сутнють поправок:
• уточнено, що зобов'язання класифжуеться як 

довгострокове, якщо у оргашзашУ е право вщстрочити 
врегулювання зобов'язання щонайменше на 12 
мюящв, а право компашУ на вщстрочку розрахунюв 
мае юнувати на юнець звпного перюду;

• класифжащя залежить тшьки вш наявност1 такого 
права i не залежить вщ iMOBipHocTi того, чи плануе 
компашя скористатися цим правом - на класифжащю 
не впливають нам1ри чи очжування кер1вництва щодо 
того, чи компашя реал1зуе свое право на вщстрочку 
розрахунюв;

• роз’яснення впливу умов кредитування на 
класифжащю - якщо право вщстрочити врегулювання 
зобов'язання залежить вщ виконання оргашзащею 
певних умов, то дане право юнуе на дату заюнчення 
звпного перюду тшьки в тому випадку, якщо 
оргашзащя виконала щ умови на дату заюнчення 
звнного перюду. Оргашзащя повинна виконати щ 
умови на дату заюнчення звпного перюду, навпь 
якщо перев1рка Тх виконання здшснюеться 
кредитором ni3H im e; i

• «урегулювання» визначаеться як погашения 
зобов'язань грошовими коштами, шшими ресурсами, 
що представляють собою економ1чш вигоди, або 
власними дольовими шструментами, яKi 
класифжуються як каштал.

01 Ычня 
2023 року Дозволено

МСБО 1 «Подання 
фшансовоУ звпностЬ), 

Практичш 
рекомендащУ (IFRS 
PS) 2 «Формування 

суджень про 
суттевють»

Поправки включають:
Замша вимогдо компан1й розкривати своТ «основш 
положения» облжово'Т полпики ( s ig n if ic a n t a c c o u n tin g  
p o lic ie s )  вимогою розкривати «суттев1 положения» 
облжовоТ' полпики (m a te r ia l  a c c o u n tin g  p o lic ie s ) ;  i 
Додавання кер1вництва про те, як компашям слщ 
застосовувати концепщю суттевост1 при прийнягп ршень 
щодо розкриття облжовоТ полпики.
1нформащя про облжову полнику е суттевою, якщо, 
розглядаючи разом з шшою шформащею, включеною до 
фшансовоУ звпност!, вона за обгрунтованими 
очжуваннями могла б вплинути наршення, яю ochobhI 
користувач! фшансовоУ звнност1 загального призначення 
роблять на ocH oei uiei 3eiTHOCTi.

01 Ычня 
2023 року Дозволено
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МСФЗ та правки до 
них Основн1 вимоги Ефективна

дата
Дострокове

застосування
Хоча операщя, шша под1я або умова, з якою пов'язана 
шформащя про облжову пол1тику, може бути суттевою 
(сама по co6i), це не обов'язково означае, що вщповщна 
шформащя про облжову пол1тику е суттевою для 
фшансовоУ зв1тност1.
Розкриття несуттевоУ шформащ'У про облжову пол1тику 
може бути прийнятним, хоч i не вимагаеться.

МСБО 8 «Обл1ков1
ПСШТИКИ, ЗМШИ в 

обл1кових ощнках та 
помилки»

До появи цих поправок, МСФЗ (IAS) 8 включав 
визначення облжово'У полггики та визначення змши у 
бухгалтерских ощнках . Поеднання визначення одного 
поняття (облжова полпика) з шшим визначенням змш 
(змша у бухгалтерских ощнках) приховуе р1зницю м1ж 
обома поняттями.
Щоб зробити цю вщмшнють бьпып ясною, Рада з МСФЗ 
виршила замшити визначення змши у бухгалтерських 
ощнках визначенням бухгалтерських ощнок.
Поправки замшюють визначення змш у бухгалтерських 
ощнках визначенням бухгалтерських ощнок. Зпдно з 
новим визначенням, бухгалтере^ оцшки - це «грошов1 
суми у фшансовш звггносп, оцшка яких пов'язана з 
невизначенютю» (monetary amounts in financial statements 
that are subject to measurement uncertainty).
Компашя здшснюе бухгалтерську оцпжу задля 
досягнення мети, поставлено!' в облжово'У полиищ. 
Виконання бухгалтерських ошнок включае використання 
суджень чи припущень з урахуванням останньо! доступно!' 
надшноУ шформащУ.
Ефекти змши вихщних даних або методу оцшки, 
використаних для виконання бухгалтереько! оцшки, е 
змшами в бухгалтерських ощнках, якщо вони не е 
результатом виправлення помилок попереднього перюду.

1 с1чня 
2023 року Дозволено

МСБО 12 «Податки 
на прибуток»

Операщя, яка не е об'еднанням 6i3HeciB, може призвести 
до початкового визнання активу та зобов'язання та на 
момент !Т здшенення не впливати Hi на бухгалтерский 
прибуток, Hi на оподатковуваний прибуток. Наприклад, на 
дату початку оренди орендар, як правило, визнае 
зобов'язання з оренди та включае ту саму суму у 
початкову вартють активу у форм1 права користування. 
Залежно вщ застосовного податкового законодавства при 
перв1сному визнанш активу та зобов'язання щодо тако!' 
onepauii' можуть виникнути р1вновелик! оподатковуваш та 
тимчасов1 pi3HHui, що вщшмаються. Звшьнення, 
передбачене пунктами 15 i 24, не застосовуеться до таких 
тимчасових р1зниць, i тому оргашзащя визнае вщкладене 
податкове зобов'язання та актив, що виникло.
Компашя, що застосовуе поправку вперше, мае на дату 
початку самого раннього з представлених пор1вняльних 
nepioflie:
(a) визнати вщетрочений податковий актив -  Tieio Miporo, в 
якш е ймов1рним наявнють у майбутньому 
оподатковуваного прибутку, проти якого можна 
зарахувати цю вщ'емну тимчасову р1зницю, 
вщкладене податкове зобов'язання щодо Bcix тимчасових 
р1зниць, що вщшмаються та оподатковуються, пов'язаних: 
(i) з активами у форм1 права користування та 
зобов'язаннями з оренди; i
(п) з визнаними зобов'язаннями щодо виведення об'ек™ з 
експлуаташУ, вщновлення навколишнього середовища та 
аналопчними зобов'язаннями та i3 сумами цих зобов’язань, 
включених до первюноУ вартосп в!дпов1дного активу;
(b) визнати сумарний ефект первинного застосування цих

1 ачня 
2023 року Дозволено
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дата
Дострокове

застосування
поправок як коригування вступного сальдо 
нерозподшеного прибутку (або шшого компонента 
власного кашталу, залежно вщ ситуащУ) на зазначену дату.

МСФЗ 17 Страхов! 
контракта

• Виключення деяких вщнв договор1в 3i сфери 
застосування МСФЗ 17

• Спрощене подання актив1в i зобов'язань, пов'язаних 
з договорами страхування в з в т  про фшансовий стан

• Вплив облжових оцшок, зроблених в попередшх 
пром1жних фшансових зв1тностях

• Визнання i розподш акв1зицшних фошових потоюв
• Змша у визнанш вщшкодування за договорами 

перестрахування в з в т  про прибутки i збитки
• Розподш марж1 за передбачеш договором 

страхування швестицшш послуги (CSM)
• Можливють зниження фшансового ризику для 

договор1в вхщного перестрахування i непохщних 
ф1нансових шструмента

• Перенесения дати вступу в силу МСФЗ 17, а також 
продовження перюду звшьнення вш застосування 
МСФЗ (IFRS) 9 для страхових компанш до 1 Ычня 
2023 року

• Спрошений облш зобов'язань по врегулюванню 
збитюв за договорами, яю виникли до дати переходу 
на МСФЗ 17

• Послабления в застосуванш техшк для зниження 
фшансового ризику

• Можливють визначення швестицшного договору з 
умовами дискрецшного учасл в момент переходу на 
новий стандарт, шж в момент виникнення договору

1 ачня 
2023 року Дозволено

МСФЗ (IFRS) 10 
"Консолщована 

фшансова зв1тнють" 
та МСБО (IAS) 28 

"1нвестицй в 
асоцшоваш та спшьш 

пщприемства" 
«Продаж або внесок 
актив1в у угодах м1ж 

ineecTopoM та його 
асоцшованою 

оргашзашею чи 
сшльним 

пщприемством»

Поправки до МСФЗ (IFRS) 10 та МСБО (IAS) 28 
застосовуються до випадюв продажу або внеску актив1в 
м1ж швестором та
його асоцшованою оргашзашею чи спшьним 
пщприемством. Зокрема, поправки роз'яснюють, що 
прибутки або збитки в!д втрати контролю над доч1рньою 
оргашзашею, яка не е б1знесом, в угод1 з асоцшованою 
оргашзашею або спшьним пщприемством, яю 
враховуються методом участ1 в каштал1, визнаються у 
склад1 прибутюв або збитюв материнськоТ компани лише 
у частц1 шших непов'язаних iHBecTopie у шй асоцшованш 
opraHi3auiT чи сп1льному п1дприемств1. Аналог1чно, 
прибутки чи збитки вщ переоц1нки до справедливоТ' 
вартосн решти частки в колишнш доч1рн1й орган1зац1У 
(яка класифшуеться як 1нвестиц1я в асоц1йовану 
оргашзашю або спшьне п1дприемство i враховуеться 
методом учасп в KaniTani) визнаються колишньою 
материнською компан1ею т1льки в частц1 незв'язаних 
iHBecTopiB у нову асоцшовану орган1зац1ю або спшьне 
пщприемство.

Дата 
набуття 

чинност1 
мае бута 

визначена 
Радою 
МСФЗ

Дозволено

При складанш фшансовоУ 3BiTHOCTi Фонд застосував Bci HOBi i змшеш стандарти й штерпреташ'Т, 
затверджеш РМСБО та КМТФЗ, яю належать до його операцш, що набрали чинносгп на дату випуску 
фшансовоУ 3BiTHOCTi Фонду за 2021 piK.

Фонд не застосовував достроково у фшансовш звггносл за 2021 piK вищенаведеш змши до МСФЗ, 
тлумачення та поправки, яю були випущеш, але ще не набрали чинность КУА, яке управляе активами Фонду, 
napa3i оцшюе можливий вплив цих поправок на його фшансову зв1тнють та мае HaMip Тх використовувати з 
дати вступу в д1ю по вщношенню до операцш, яю проводяться в межах його господарсько'Т д1яльностг Ihuh 
поправки та тлумачення (КТМФЗ, ПКТ), видаш Радою з М1жнародних стандарта бухгалтерского облжу 
(РМСБО), що дшть на дату складання щеУ фшансовоУ зв1тност1, як було вище вказано, були застосоваш, але 
вони не мали впливу на цю фшансову зв1тнють.



5. РЕКЛАСИФ1КАЦП У ФШАНСОВШ 3BITHOCTI ТА ВИПРАВЛЕННЯ ПОМИЛОК
5.1. 1пформашя про змши в облжових политиках
КУА обирае та застосовуе своУ облшов! полпики послщовно для под1бних операшУ, iHuinx подш або 

умов, якщо МСФЗ конкретно не вимагае або не дозволяе визначення категорп статей, для яких mini полпики 
можуть бути доречними.

5.2. Рекласифжацму фшансовш звггност! та виправлення помилок
В 2021 poui через отримання скориговано!' фшансовоУ звпност1 об’екту 1нвестування (ПрАТ «СК 

«Саламандра») за 2020 piK було поведено виправлення помилок. Власний каштал ПрАТ «СК «Саламандра» 
було зменшено через виправлення помилок, що призвело до перегляду справедливо!' вартосл акцш ПрАТ, що 
знаходяться у власност! Фонду.

Внаслщок таких виправлень проведена змша показниюв наступних рядюв балансу станом на
0 1.01.2021 року:

(тис, грн.)
Баланс («ЗвЦ про фшансовий стан») На початок 

звпного року
Змши На початок 

звпного року 3i 
змшами

Рядок 1035 «iHiui довгостроков! фшансов! швестищ!'» 159 755 -5 951 153 824
Рядок 1095 «Усього за роздшом 1» 159 775 -5 951 153 824
Рядок 1300 «Баланс» 165 862 -5 951 159 911
Рядок 1420 «Нерозподшений прибуток (збиток)» 149 556 -5 951 143 605
Рядок 1495 «Усього за роздшом 1» 161 489 -5 951 155 538
Рядок 1900 «Баланс» 165 862 -5 951 159 911

Таке виправлення помилок у Баланс! мало вплив на фшансов! результати Фонду за попередшй 2020 piK, 
тому було змшено пор1вняльну шформащю, а саме: шший операцшний дохщ зменшено на 5 951 тис. грн. 
(рядок 2120 та рядок 2121).

Внаслщок цього проведено змшу показниюв таких рядюв графи 4 Звпу про фшансов! результати (Звпу
про сукупний дохщ):__________________________________ _____________________________________ _______________

Звп про фшансов! результати («Звп про сукупний
дохщ»)

На початок 
звпного року

Змши На початок 
звп ного року 3i 

змшами
Рядок 2120 «iHiiii операцшний дохщ» 149 564 -5 951 143 613
Рядок 2121 «в тому числк дохщ вщ змши вартост! 
актив!в, яю ощнюються за справедливою вартютю»

149 564 -5 951 143 613

Рядок 2190 «Фшансовий результат вщ операщйноУ
д!яльностк прибуток»

149 428 -5 951 143 477

Рядок 2290 «Фшансовий результат до оподаткування: 
прибуток»

150 097 -5 951 144 146

Рядок 2350 «Чистий фшансовий результат: прибуток» 150 097 -5 951 144 146
Рядок 2465 «Сукупний дохщ» 150 097 -5 951 144 146
Рядок 2610 «Чистий прибуток (збиток) на одну просту
акшю»

12,57840 -0,4987 12,07970

Рядок 2615 «Скоригований чистий прибуток (збиток) 
на одну просту акщю»

12,57840 -0,4987 12,07970

У 3BiTi про власний каштал по р. 4010 «Виправлення помилок» в граф! 7 «Нерозподшений прибуток 
(непокритий збиток)» вщображено коригування сальдо нерозподшеного прибутку на початок року в сум! 5 951 
тис. грн. ( 3i знаком -).

6. РОЗКРИТТЯ ШФОРМАЦН, ЩО П1ДТВЕРДЖУС CTATTI, ПОДАН 1 У ФШАНСОВИХ ЗВГГАХ
6.1. Розкриття шформацн, поданоТ у З в т  про фшансов! результати ( З в т  про сукупний дохщ) (Форма 

№ 2, тис.грн.):__________________________________________________________________________________________
2021 piK 2020 piK

6.1.1. iHLui операцшш доходи (р.2120) 435 143613

В тому чиаш дохщ вщ змши вартост! актив!в, яю ощнюються 
за справедливою вартютю ( р.2121)

435 143613

6.1.2. Адмшютративш витрати (рядок 2130)

Послуги аудитора 55 50

Послуги банюв - 1
Депозитарш послуги 17 32
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Послуги по управлшню активами 113 9
Послуги оренди 12 12

Послуги брокера - 30
Послуги HOTapiyca 2 -
1нш i послуги 5 2

(Всього адмшнггративних витрат: 204 136
16.1.3. 1 нini «пераuiПнi витра ги (р.2180) 1 -
В тому числ1 витрати вщ змши вартост1 актив1в, ям 
оцшюються за справедливою вартютю ( р.2181)

- -

6.1.4.Фшансов1 доходи (р.2220):
В тому числг

679 669

Процентш доходи 679 356

Процентний дохщ за борговими цшними паперами - 313
6.1.5.1нип доходи ( р.2240), у т.ч. - 11000
- Рестзащя фшансових швестицш - 11000
(>. 1.6.1ц lit i витрати (р.2270), у т.ч. - 11000
- co6ieapmicmb ф1нансових швестицш - 11000

6.2. Розкриття шформацп, подано! у Баланс! ( З в т  про фшансовий стан) (Форма № 1, тнс.грн.):

6.2.1. Фшансов1 активи, що ошнюються за справедливою варт1стю (рядки 1035, 1160)

Фшансов1 активи, шо оцшюються за справедливою вартютю, з воображениям результату 
иереоцшки у прибутку або збитку (р. 1035):

Фшансов1 активи

31 грудня 2021 31 грудня 2020
Юль
к1сть

Частка,
%

Первюна
варт1сть

Спра
ведлпва
вартють

Юль
K ic T b

Частка,
%

Первюна
варпсть

Спра
ведлива
вартють

Акцп ПрАТ «СК 
«Ван Кл1к» UA 
4000093090

140401 56,1604 1123 35559 140401 56,1604 1123 35514

Акцп ПрАТ «СК 
«Саламандра»
UА 4000109524

156484 99,7997 6985 93666 156484 99,7997 6985 93363

Разом ЦП (акцп): * * 8108 129225 * к 8108 128877
■ Частки в 

господарських 
товариствах (ГТ):
ТОВ «АС1СТАНС
СЕРВ1С»

к 100 100 16575 •к 100 100 16551

ТОВ «Ф1НАНС
ЛАЙН»

к 100 2 164 •к 100 2 131

ТОВ
«ПАРАСОЛЬ.ЮА»

к 51 1 9 к 51 1 5

ТОВ
«МАРКС. КАП IT АЛ»

* 100 2000 8286 к 100 2000 8260

Разом частки в ГТ к * 2103 25034 к * 2103 24947
10211 154259 10211 153824

6.2.2. Торговельна та шша деб1торська заборгованють (рядки 1130,1140 та 1155)

31 грудня 
2021

31 грудня 
2020

1нша поточна дебнорська заборгованють (балансова вартють) (р. 1155), в 
т.ч.:

5537 5729

; 1озика, видана ТОВ «Парасоль ЮА» (дог.02/2020 вщ 03.06.2020р., 
доп.угода № 1 вщЗ 1.12.2021р.)

2512 2092
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Позика, видана ТОВ «Асютанс Cepeic» (дог.01/2020 вщ 03.06.2020р), 
доп.угода № 1 вщ 31.01.2021р.)

3025 3637

Дебпорська заборгован1сть з нарахованих доход1в (% за наданими 
позиками) (р. 1140)

1012 356

Разом дебпорська заборгованють фшансова, за амортизованою 
соб1вартютю:

6549 6085

Дебпорська заборгованють не фшансова:
Дебпорська заборговашсть за авансами виданими (р.1130) 1 1

Дебпорська заборгованють, всього, балансова вартють: 6550 6086

Дебпорська заборгованють Фонду не мае забезпечення.
ПростроченоУ дебнорськоУ заборгованосн Фонд не мае.
Фонд проводить анагпз та оцшку р1вня кредитного ризику з використанням шдивщуального пщходу i3 

застосуванням спрощення практичного характеру, дозволеного МСФЗ 9, i3 використанням матриц! 
забезпечення.

Станом на 31 грудня 2021 року прострочена не пролонгована дебпорська заборгованють вщсутня, тому 
загальна сума кредитних збитюв склала 0 тис. грн.

За судженням управлшського персоналу КУА, яке управляе активами Фонду, кредитна яюсть 
дебпорськоУ заборгованосн, яка не е простроченою i знецшеною, е високою тому, що вона включае практично 
на 100% дебпорську заборгованють пов’язаних сторш i в1ропднють УУ погашения е високою.

6.2.3. ГpomoBi кошти та Ух екв1валенти, за справедливою вартютю (рядок 1165)
31 грудня 2021 3 1 грудня 2020

Кошти на рахунках в банках, в тис. грн. 1 1
Всього 1 1

Станом на 31.12.2021р. та на 31.12.2020р. на поточних рахунках у банках облшовуються за 
справедливою варпстю, яка дор1внюе номшальнш вартосн, rpouioei кошти на суму 1 тис. грн.

6.2.4. Власний каштал (рядки 1400-1495)
Структура власного кашталу:

Найменування статп Станом на 31 грудня 2021 Станом на 31 грудня 2020
Статутний каштал (р. 1400) 2000000 2000000
Нерозподшений прибуток (непокритий 
збиток) (р. 1420)

143605 144514

Неоплачений каштал (р. 1425) (1988067) (1988067)
Всього власний каштал (р.1495) 155538 156447

Нерозподшений прибуток на юнець 2021 року склав 144 514 тис. грн., вш збшыпився за рахунок
отриманого прибутку 909 тис. грн.

Всього власний каштал за 2021 piK збшьшився на 909 тис. грн.
Po3Mip початкового Статутного кашталу Фонду становить 1 977 000 (один мшьйон дев’ятсот амдесят 

ciM) гривень 00 копшок.
3 урахуванням випуску Фондом акцш для здшснення д1яльносп 3i спшьного швестування, статутний 

каппал Фонду становить 2 000 000 000 (два мшьярди) гривень 00 копшок.
Фонд здшснюе випуск акцш у po3M ipi його статутного кашталу.
Статутний каштал Фонду подшяеться на 2 000 000 000 (два мшьярди) штук простих !менних акцш, 

номшальною варпстю 1 (одна) гривня кожна.
Перше розм1щення акцш для формування початкового статутного кашталу е виключно приватним 

серед засновниюв Фонду.
Акщ'У пщлягають розмвденню виключно серед його учасниюв шляхом приватного розмщення.
Ф1зична особа може бути учасником Фонду за умови придбання його акцш в юлькосн, яка за 

номшальною варпстю цих акцш складае суму не менше шж 1500 мшмальних заробпних плат у мюячному 
po3M ip i ,  встановленому законом на 1 с1чня 2014 року.

Для випуску акцш Фонд здшснюе Bci необхщш д:У в порядку, визначеному чинним законодавством 
УкраУни та нормативно-правовими актами НацюнальноУ KOMicii'з цшних n a n e p ie  та фондового ринку.

Оплата акцш здшснюеться виключно коштами.
Bci акшУ е простими, надають акщонерам наступш права:

брати участь в управлшш справами Фонду в порядку, визначеному чинним законодавством 
УкраУни та Статутом;

брати участь у розподш! прибутку Фонду та одержувати дивщенди вщповщно до piuieHb 
Загальних збор1в акцюнер!в;

отримувати шформащю про д1яльнють Фонду в обсягах, визначеному чинним законодавством
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вщчужувати акцп Фонду в порядку, визначеному Статутом та чинним законодавством
УкраТни;

iHLui права згщно з Статутом та чинним законодавством УкраТни.
ПрившеТта обмеження для певних груп акцюнер1в вщсутнк
Фонд не випускав акцш, призначених для випуску за умовами опцюшв i контракта з продажу.
Станом на 31 грудня 2021 року та на 31.12.2020 року зареестрований каштал складав 2000000 тис. грн. 

Станом на 31 грудня 2021 року та на 31.12.2020 року сплачений каштал складав 1 1933 тис. грн.
Фонд не мае права створювати спещальш або резервш фонди.

Станом на 31 грудня 2021 та на 31 грудня 2020р. учасником Фонду була 1 ф1зична особа :

УкраТни;

Учасники Товариства: 31.12.2021 31.12.2020

% %
КБВ Ф1зична особа Явтушенко Юрш Олексшович (прямий вплив
частка 100%)

100 100

Всього 100,0 100,0

6.2.5. Торговельна та шша кредиторська заборговашсть (рядок 1615,1635)
3 1 грудня 2021 31 грудня 2020

Торговельна кредиторська заборговашсть (фшансова)
(р. 1615)

19 29

Всього торговельна кредиторська заборговашсть: 19 29

Прострочено!' кредиторськоТ заборгованосп Товариство не мае.

6.2.6. 1ннл поточш зобов’язання (рядок 1690)
31 грудня 2021 31 грудня2020

Внутршш розрахунки ( i3 КУА) 73 73
За придбаш фшансов1 швестицп 4271 4271
Всього поточш зобов’язання (фшансовГ): 4344 4344

Станом на 31.12.2021 року icH y e  прострочена кредиторська заборговашсть за придбаш фшансов1 
швестицп у сум14271 тис. грн.

6.3. Розшифровки статей звггу про рух грошових к о и т в  (за прямим методом), в тис. грн.
Метою складання Зв1ту про рух грошових коитв е надання користувачам фшансовоТ звиностз повноТ, 

правдиво!' та неупередженоТ шформацн про змши, що вщбулися у грошових коштах Фонду та Тх екв1валентах 
(дал1 -  rpom oB i кошти) за звиний перюд.

При складанш фшансовоТ зв1тност1 Фондом обрано cnoci6 складання Зв1ту про рух грошових коитв за 
прямим методом ;з застосуванням вщповщно!' форми зв1ту. Зв1ти про рух грошових коитв за 2020, 2021 роки 
с кладет за прямим методом, що робить Тх сшвставними.

У З в т  про рух грошових коитв Фондом розгорнуто наводяться суми надходжень та видатюв 
г рошових коитв, що виникають в результат! операцшно!', швестицшно'Т та фшансовоТ д1яльност1 протягом 
звпного перюду. Якщо рух грошових коитв у результат! одше'Т onepauiT включае суми, яю належать до р1зних 
вид1в д1яльност1, то щ суми у 3BiTi наводяться Фондом окремо у склад1 статей щодо вщповщних вид1в 
д1яльностг

Залишок кошта на початок перюду (01.01.2021р.) складае 
Чистий рух коптв вщ операцшно!' д1яльност1 складае 
Чистий рух коитв вщ швестицшноТ д1яльност! складае 
Чистий рух коитв вщ фшансовоТ д1яльносп складае 
Всього Ч и с т и й  рух грошових коитв за 2021 piK складае 
В п л и в  з м ш и  валютних курщв за 2021 piK складае 
Залишок коитв станом на 3 1 .12.2021р. склав

7. РОЗКРИТТЯ 1НШ01 ШФОРМАЦН
7.1. Розкриття шформацн про власник1в та пов’язаш сторонн

Сторони, як правило, вважаються пов’язаними, якщо вони перебувають пщ загальним контролем, або 
одна i3 CTopiH мае можлив1сть контролювати 1ншу або може зд1йснити значний вплив на шшу сторону при 
прийнягп ф1нансових та операц1йних piuieHb. При розгляд1 кожноТ можливоТ пов’язано! сторони, особлива 
увага прид1ляеться змюту в1дносин, а не т1льки Тх юридичнш форм1.

1 тис. грн. 
-215 тис. грн. 
+ 215 тис. грн. 
0 тис. грн.
0 тис. грн.
0 тис. грн.
1 тис. грн.
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11.09.2020 ршенням Ком1тету з питань нагляду та регулювання д1яльност1 риншв небанювських 
фшансових послуг НБУ №21/1303-пк, визнав небанювську фшансову групу «САЛАМАНДРА» у такому 
складк

ПрАТ «СК ВАН КЛ1К» (13934129)
ТОВ «Маркс. Каштал» (37686922)
ТОВ «Ас1станс Сервю» (30850322)
ТОВ «Парасоль» (40023751)
ТОВ «Фшанс-Лайн» (38021781)
11АТ ЗНВ К1Ф «Фронтлайн» (38901688)

Також до складу пов’язаних oci6 включено учасника Товариства Явтушенко Ю.О. та ТОВ «КУА 
«ОП1КА -  КАП1ТАЛ».

1нформащя про засновниюв та голову наглядовоТ ради корпоративного швестицшного фонду

Група N
з/п

Повне найменування юридично\ 
особи - засновника чи прозвище, 
ш'я, по 6ambKoei ф!зично[ особи 
- засновника, головы наглядово 
ради корпоративного фонду

1дентифЫацшний код за 
СДРПОУ юридично'1 особи - 

засновника або реестрацшний 
номер облковоХ картки 

платника побаткш ф\зичноХ 
особи - засновника, голови 

наглядово'1 ради 
корпоративного фонду або 
сер/я та номер паспорта*

М1сцезнаходження 
юридично'1 особи чи 

паспортнi dani ф!зично1 
особи, щодо якоХ подаешься 

шформащя

Частка в статутному 
капитал/ 

корпоративного фонду, 
%

1
А

_ 2  __ 3 4 5 6
Засновники - фпичш особи

В ш с у т ж
Ь Засновники - юридичнi особи

Т О В А Р И С Т В О  3 
О Б М Е Ж Е Н О Ю  

В 1Д П О В 1Д А Л Ь Н 1С Т Ю  
"К О М П А Ш Я  3 У П Р А В Л 1Н Н Я  
А К Т И В А М И  "1НВЕСТИЦ1ЙН1  

П А РТ Н Е РИ "

3 6 1 3 6 4 3 1
0 1 0 0 4 , м. КиТв, бульвар  

Т ар аса  Ш евченка, б у д . 11, 
к1мн. 2 0 5

0

В
Голова наглядово'1 ради 
корпоративного фонду

Я втуш ен к о Ю рш  ОлекЫ йович 2 4 6 3 5 2 0 1 1 0

п асп ор т  К О  8 1 8 9 0 1 , виданий  
КиТвським РВ П М У  ГУ  М В С  
УкраУни в П ол тавськш  обл. 
1 3 .0 4 .2 0 1 0 р .

100

Компашя з управлшня активами Фонду
ТОВ «КУА «ОП1КА-КАП1ТАЛ» (КУА) отримуе винагороду за надаш послуги. Винагорода КомпашУ з 

управлшня активами сплачуеться грошовими коштами. Винагорода КомпашУ з управлшня активами встановлюеться у 
стввщношенш до вартост1 чистих актив1в Фонду та приросту вартосп чистих актив1в Фонду. Сума винагороди 
розраховуеться у стввщношенш до вартост1 чистих актив1в Фонду, нараховуеться щомюячно за рахунок актив1в 
Фонду.

Визначення вартост1 чистих актив1в для розрахунку винагороди Компани з управлшня активами 
здшснюеться на пщстав1 даних середньомюячних розрахунюв вартост1 чистих актив1в Фонду за станом на 
кшець останнього робочого дня званого мюяця. За пщсумками фшансового року здшснюеться остаточний 
перерахунок винагороди Компани з управляя активами за piK на пщстав1 розрахунку середньор1чноУ вартост:' 
чистих актив1в, здшсненому за даними щом1сячних розрахунюв чистих актив1в Фонду.

Загальна сума нарахованоУ винагороди за 2021 piK склала 113 тис. грн..
При цьому кредиторська заборговашеть за надаш послуги Компашею з управлшня активами станом на

31.12.2021 року фонду складае 18 тис. грн. (95 % кредиторськоТ заборгованост1 за товари, роботи, послуги). 
______ 1нформац1я про oci6, як1 знаходилися пщ сишьним контролем через КУА, протягом 2021 р:______

________ Перелж шституцшних швестор1в, активами яких управляе ТОВ «КУА «ОП1КА-КАЛ1ТАЛ»:________
ПЗНВ1Ф «Страховий резерв»____________________________________________________________________________
ПЗНВ1Ф «КДФ» ______________________________________________________________________________
ПАТ «ФРОНТЛАЙН»___________________________________________________________________________

[ АГГ «Фрея»_____________________________________________________________________________________________

Структура власност1 небаик!всько! ф!иансовоУ групи «САЛАМАНДРА», 
до складу яко! входить Товариство

1 0 0 %

ТОВ «МАРКС.КАГ1П АЛ»
(УкраТна), код СДРПОУ: 37686922 

юридична адреса: 36023, Полтавська 
обл., м. Полтава, вул. Колективна, 

_______________буд. 10_______________
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■ф

0,1%

ПрАТ «СК «САЛАМАНДРА»
(УкраТна), код СДРПОУ: 21870998, 

36023, Полтавська обл., м. 
Полтава, вул. Колективна, буд. 10щ * ТОВ «АС1СТАНС СЕРВ1С»

(УкраТна), код СДРПОУ: 30850322,
99,8% юридична адреса: 69035, Запор1зька

Ф1зична обл., м. Запор1жжя, вул. Сталевар1в,
особа 100% буд. 17

Явтушенко ПАТ «ФРОНТЛАЙН»
Юр ifl 100% (УкраТна), код СДРПОУ: 38901688,

Олексшович . ,...-р' юридична адреса: 01033, м. Ки’Тв,
(У краТна) вул. Саксаганського, буд. 38-Б, оф.
Kinцевий 11.

бенефЫар- I 100% ТОВ «Ф1НАНС-ЛАЙН»
ниивласник (УкраТна), код СДРПОУ: 38021781,
(контролер) 5 56,16% \ юридична адреса: 36023, Полтавська

обл., м. Полтава, вул. Колективна,
■Щ т  \ буд. 10

0,1% ПрАТ «СК «ВАН КЛIК»
(УкраТна), кодСДРПОУ: 13934129,

Юридична адреса: 36000,
Полтавська обл., м. Полтава, вул.

Пушюна, буд. 47.
51% ТОВ "ПАРАСОЛЬ.ЮА"

(УкраТна), код СДРПОУ: 40023751,
Юридична адреса: 04071, м. КиТв,

вул. Костянтишвська, буд. 56, кв. 13

Протягом перюду з 01.01.2021 р. по 31.12.2021р. у Фонду виникали onepauii’ з пов’язаними сторонами, 
шформащя про яю наведена в таблицк

2021 2020

Операцй’з пов'язаними 
сторонами

Всього Операцп’з пов'язаними 
сторонами

Всього

1 2 3 4 5

Дебпорська заборговашсть за 
розрахунками з нарахованих доход1в (з 
рядка 1140 зв1ту про фшансовий стан)

1012 1012 356 356

1нша поточна дебпорська заборговашсть 
(з рядка 1155 зв1ту про фшансовий стан)

5537 5537 5729 5729

Кредиторська заборговашсть за товари, 
роботи, послуги (з рядка 1615 звггу про 
фшансовий стан)

18 19 9 29

1н1ш поточш зобов’язання (з рядку 1690 
зв1ту про фшансовий стан)

2024 4344 3591 4344

1 низi операцшш доходи (з рядку 2120 
зв1ту про сукупний дохщ)

435 435 143613 143613

Фшансов1 доходи (з рядку 2220 зв1ту 
про сукупний дохщ)

679 679 669 669

iHiiii доходи (з рядку 2270 зв1ту про 
сукупний дохщ)

” “ 11000 11000

lnuii витрати (з рядку 2240 зв1ту про 
сукупний дохщ)

“ 1 1000 1 1000

АдмМстративш витрати (з рядку 
2130 звг'ту про сукупний дох1д)

1 13 204 20 136

1нформашя про onepau.iT’з i3 пов’язаними сторонами за 2021 рж:

11азва учасника Onepauii' з 
надання позик

Операцп з 
нарахуванням

Операцп' з 
оренди Винагорода КУА
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% позикам нерухомосп
1 IpAT «Саламандра» (21870998) - - 12 -

ТОВ «Ас1станс Сервю (30850322) - 403 - -

ТОВ «Парасоль» (40023751) 497 276 - -

ТОВ «Фшанс-Лайн» (38021781) - - - -

ГОВ «КУА «ОП1КА-КАП1ТАЛ» - - - 113
Значна частка операцш з пов’язаними сторонами пояснюеться особливостями д1яльносп Фонду i 

проведениям операцш i3 суб’ектами, яю знаходяться пщ епшьним контролем з боку КУА та НФГ «Саламандра». 
OnepauiT з пов’язаними сторонами проводилися за звичайними цшами у визначенш ПКУ.

7.2. Розкриття шформащУ щодо використання справедливо!' вартосп
7.2.1. Методики ощнювання та вхщш даш, використаш для складання оцшок за справедливою 

варпстю
Фонд здшенюе перюдичш ощнки справедливоТ вартосп актив1в та зобов’язань, тобто таю оцшки, яю 

вимагаються МСФЗ 9 та МСФЗ 13 у з в т  про фшансовий стан, станом на юнець кожного звпного перюду._____
Класи актив1в 

та зобов’язань, 
ошнених за

с п р а в е д л и в о ю
варпстю

Методики ощнювання
Метод
оцшки

(ринковий,
дохщний,

витратний)

Вхщш даш

Гp o u io B i  кошти
та Тх
екв1валенти

Первюна та подальша оцшка 
грошових кошпв та Тх екв1валенпв 
зд1йснюеться за справедливою 
варпстю, яка дор1внюе Тх 
номшальнш вартосп

Ринковий 1 р1вень: Офщшш курси НБУ

1нструменти
кашталу

Первюна оцшка шетруменпв 
кашталу здшснюеться за Тх 
справедливою варпстю, яка зазвичай 
дор1внюе щш операцп, в ход1 яко'Т 
був отриманий актив. Подальша 
оцшка шетруменпв кашталу 
здшснюеться за справедливою 
вартютю на дату оцшки. Змши 
справедливоТ вартосп фшансових 
шетруменпв, класифжованих як 
призначеш для продажу, 
вщображуеться у прибутку чи 
збитку.

Ринковий,
витратний

1,2 i 3 р1вень: Офщшш б1ржов1 курси 
оргашзатор1в торпв на дату оцшки, за 
вщсутносп визначеного б1ржового 
курсу на дату ощнки, 
використовуються щни закриття 
б1ржового торгового дня за курсом на 
основному ринку для цього активу 
або, за вщсутносп основного ринку, 
на найсприятлив1шому ринку для 
нього. Якщо вщповщних вщкритих 
даних немае, коли д1яльнють ринку для 
активу на дату оцшки незначна, або 1Т 
взагал1 немае, використовуються вхщш 
даш 3-го р1вня iepapxiT: власна 
щформащя, цши попередшх операцш 
або щнова шформащя трепх сторш, 
припущення, яю використовували б 
учасники ринку, встановлюючи цшу на 
актив, в тому чисш припущення про 
ризик.

1 н нести цш на 
нерухомють

Перв1сна оцшка швестицшноТ 
нерухомосп здшснюеться за 
соб1варнстю. Подальша оцшка 
швестицшноТ нерухомосп 
здшснюеться за справедливою 
варпстю на дату оцшки.

Ринковий,
дохщний

1 i 2 р1вень: Ц1ни на ринку нерухомосп, 
даш ощнки професшних ошнювач1в

7.2.2. Вплив використання закритих вхщних даних (3-го р1вня) для перюдичних ошнок 
справедливо!' вартост1 на прибуток або збиток

При визначенш справедливоТ вартосп управлшським персоналом були враховаш вимоги МСФЗ 13 
щодо вщсутносп активного ринку для цшних nanepie та часток господарських товариств, яю е в наявносп на 
баланЫ Фонду.

Станом на 31.12.2021 року проведено перюдичну оцшку фшансових шетруменпв, що ощнюються за 
справедливою варпстю. У зв'язку з вщеутнютю активного ринку щодо акцш емненнв, яю е в наявносп на 
баланс! Фонду станом на 31.12.2021р., а також вщеупнетю вщкритих вхщних даних щодо вартосп часток (паТв)
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господарських товариств, управлшським персоналом КУА була визначена справедлива вартють фшансових 
швестицш Фонду методом оцшювання i3 використанням витратного пщходу та вхщних даних 3-го р1вня 
icpapxiV справедливоУ вартост1 i3 використанням власноУ шформашУ про вартють чистих актив1в ем1тенпв та 
господарських товариств, акцп та частки (паУ) яких в наявносп на баланс! Фонду у вигляд1 довгострокових 
фшансових швестицш.

3 урахуванням специфжи д1яльност1 Фонду як ICI, змша справедливоТ вартоси фшансових актив1в 
(дооцшка) в cyMi 435 тис. грн. визнана в склад! шших операцшних доход1в у 3eiTi про фшансов! результати ( 
з в т  про сукупний дохщ) ( рядок 2120 i 2121 графа 3) за 2021 piK.

7.2.3. Р1вень iepapxi'i справедливо!' вартост1, до якого належать оцшки справедливо!' вартосН

Класи
актив1в та 
зобов’язань, 
оцшених за 
справедливо 
к) вартютю

1 р i в е 11 ь
(T i, що мають 

котирування, та 
спостережуваш)

2 piiseiib
(Ti, що не мають 
котирувань, але 
спостережуваш

3 pieeHb
(Ti, що не мають 
котирувань i не е 

спостережуваними

Усього

2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020

Дата ouiнки 31.12.21 31.12.20 31.12.21 31.12.20 31.12.21 31.12.20 31.12.21 31.12.20
1нструменти
кап!талу
(акшУ,
швестицшш 
сертиф!кати, 
частки у 
господарськи 
х
товариствах)

0 0 0 0 154259 153824 154259 153824

Гротов!
кошти

1 1 0 0 0 0 1 1

7.2.4. Перемпцення м1ж р1внямп iepapxi'i'справедливо!’ вартосИ

У 2021 poui переведень Mi>K р1внями iepapxi'i справедливо!' вартост! не було.

7.2.5. Рух актив1в, шо ошнюються за справедливою вартютю з використанням вихщних даних 3- 
го  р i в и я iepapxi'i'

Використання закритих вхщних даних (3-р!вня) для перюдичних ощнок справедливо!' вартост! 
вплинули на ф!нансовий результат за 12 мюящв 2021 року (дооцшка ) в cyMi 435 тис. грн., яка визнана в склад! 
шших операцшних доход!в у З в т  про фшансов1 результати (з в т  про сукупний дохщ) по р.2120, 2121 графа 3. 
Рух актшп'в, що оцшюються за справедливою eapmicmb s використанням euxidnux даних 3-го р'тня iepapxi'i
Класи актив1в, 

оцшених за 
справедливою 

вартютю з 
використання 
м 3-го рiвня 

iepapxi'i

Залишок 
станом на 

31.12 .2020р .

Придбання
(продаж!)

Залишок 
станом на 

31.12.2021р.

Стаття (статп) у прибутку або збитку, у якш 
прибутки або збитки визнаш

[нструменти
кап (талу

153824 +435 154259 +435 - доходи вщ переощнки вартосп 
фшансових актив{в (щнних nanepie та часток 
(паУв) господарських товариств, яю е 
асоцшованими пщприемствами, та яю 
оцшюються за справедливою вартютю, в 
результат! Ух переощнки, вщображено в статп 
iHiui операцшш доходи р. 2120 i 2121 графа 3 
форми № 2 «Зви про фшансов1 результати 
(3 e iT  про сукупний дохщ)»

7.2.6. iHini розкриття, що вимагаються МСФЗ 13 «Оцшка справедливо!' варгосИ»

У зв’язку з вщеутнютю активного ринку щодо акцш та часток господарських товариств, що знаходяться на 
баланс! Фонду, методом оцшювання управлшським персоналом Фонду визначено, що справедлива вартють 
цшних n a n e p iB  та шших фшансових швестицш, класифжованих як довгостроков! фшансов1 швестицп, i3 

вщображенням змш Ух справедливо!' вартост! через прибуток/збиток, не вщр1зняеться вщ Ух балансовоУ вартостг
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Справедлива вартють фшансових шструменпв, вщображених в Баланс! (З в т  про фшансовий стан), 
________________________ в пор!вняuni з Тх балансовою вартютю (тис, грн.): __________________

Балансова варт!сть Справедлива вартють

31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
1нструменти кашталу (р.1035) 154259 153824 154259 153824

Дебпорська заборгованюь (фшансова) 
(рядки 1130, 1140 та 1155)

6549 6085 6549 6085

TpouiOBi кошти (р. 1165, 1167) 1 1 1 1

Разом фшансов1 активи: 160809 159910 160809 159910

Кредиторська заборгованють за товари, робота, 
послуги ( фшансова) (р. 1615)

19 29 19 29

Irnni поточш зобов’язання (фшансовО (р. 1690) 4344 4344 4344 4344

Разом фшансов1 зобов’язання: 4363 4373 4363 4373

Справедлива вартють р1вня 3 фшансових актив1в та зобов’язань визначаеться виходячи з моделей 
розрахунку вартосн на основ! анашзу дисконтованих грошових потоюв. Осюльки ставки дисконтування, 
встановлеш за використання фшансовими активами та зобов’язаннями, е ринковими та вщповщають поточнш 
ситуащУ, справедлива вартють оцшюеться на piBHi балансовоУ.

Кер1вництво Фонду вважае, що наведеш розкриття щодо застосування справедливоУ вартостз е 
достатшми, i не вважае, що за межами фшансовоУ звпност1 залишилась будь-яка суттева шформащя щодо 
застосування справедливоУ вартосл, яка може бути корисною для користувач!в фшансовоУ звпность Додаткову 
шформащю щодо змш справедливоУ вартосл фшансових актив1в в зв’язку з врахуванням ризиюв наведено у 
прим. 7.3

7.3. ЦЫ та политики управлшня фшансовими ризиками

7.3.1. Ц Ы та полпики управлшня фшансовими ризиками
Кер1вництво Фонду визнае, що його д1яльшсть пов’язана з ризиками i вартють чистих актив1в у 

нестабшьному ринковому середовиип може суттево змшитись унаслщок впливу суб’ективних чинниюв та 
об’ективних чинниюв, в1рогщнють i напрямок впливу яких заздалепдь точно передбачити неможливо.

Значш факторы ризику, що впливали на д'шльшсть Фонду протягом року: 
нестабшьнють економ1чноУта полпичноУ ситуащУ в УкраУш; 
непередбачена змша кон'юнктури внутршнього i зовшшнього ринку; 
непередбачеш дй' конкурента;
довгостроков1 карантинш обмеження у зв’язку з пандем1ею COVID-19, 

спричиненоУ коронав1русом SARS-CoV-2.
Управлшня ризиками мае першочергове значения для ведения б1знесу Фонду i е важливим елементом 

його д1яльносл. Полянка управлшня ризиками сконцентрована на непередбачуваносл фшансових ринюв i 
нашлена на мш1м1зашю потенцшного негативного впливу на фшансов1 показники Фонду. Операцшний i 
юридичний контроль мае на мет1 забезпечувати належне функцюнування внутршньоУ полпики та процедур з 
метою мiHiмi3au.i'i операцшних i юридичних ризиюв.

Управлшня ризиками Фонду являе собою процес передбачення, мшмЬацп', пом'якшення i 
нейтрал1зашУ Ух негативних фшансових наслщюв, що включае Ух щентифшацто, оцшку, упередження та 
уникнення.

Полпика управлшня ризиками сконцентрована на непередбачуваносл фшансових ринюв i ор1ентована 
на визначення, анал1з i управлшня ризиками, з якими стикаеться Фонд, на встановлення контролю за ризиками, 
на м1шм1зашю потенцшного негативного впливу на фшансов1 показники Фонду, а також постшний мошторинг 
за р1внем ризиюв, дотриманням встановлених обмежень та полпики управлшня ризиками, з метою 
забезпечення досягнення стратепчних шлей Фонду при дотриманш балансу штереав ycix защкавлених C T o p i n .

Управлшня ризиками кер1вництвом Фонду здшснюеться на ochobI розумшня причин виникнення 
ризику, юлъюсноУ оцшки його можливого впливу на вартють чистих актив1в та застосування шструментар1ю 
щодо його пом’якшення.

Управлшня ризиками базуеться на наступних основних принципах:
Усвщомленосл прийняття ризиюв. Фонд може свщомо йти на ризик з метою одержання 

вщповщного доходу вщ здшснення Tiei чи шшоУ onepauii'. Незважаючи на те, що по деяких операщях можна 
прийняги тактику “уникнення ризику”, повнютю виключити його з д1яльносл Фонду не представляеться 
можливим, осюльки ризик -  об’ективне явище, що притаманне бщьшосл господарських операцш.

Керованосл прийнятими ризиками. До складу портфеля ризиюв повинш включатися лльки Ti з 
них, яю шддаються нейтрал1защУ в npoueci управлшня, незалежно вщ УхньоУ об’ективноУ й суб’ективноУ 
природи.

Пор1вняльносл р!вня прийнятих ризиюв з р1внем прибутковосл. Цей принцип полягае в тому, 
що Фонд повинен ухвалювати в npoueci здшснення своеУ д1яльносл лльки Ti види ризиюв, р1вень яких
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компенсуеться адекватною величиною очжувано'Т прибутковостк Операцп, ризики яких не вщповщають 
необхщному р1вню прибутковост!, повинш бути вщкинуп або, вщповщно, повинш бути перетянул розм1ри 
npeiviii' за ризик.

Превентивноеп виникнення ризиюв. Фонд повинен здшснювати заходи, що попереджають 
появу тих чи шших ризиюв.

Доступносп та повноти шформащУ про ризики. Забезпечення доступу до шформацн про 
ризики вщповщним пщроздшам КУА, посадовим особам КУА та учасникам.

Дотримання л!м тв i3 прийняття та передач! ризиюв.
Багатовекторностг Розподш функцш, обов'язюв i повноважень з управлшня ризиками м1ж 

yciMa структурними пщроздшами та прашвниками КУА, яка управляе активами Фонду, та Тх вщповщальносл 
згщно з таким розподшом.

Оперативность Забезпечення своечасного (на раннш стадй') виявлення, вим1рювання, 
мошторингу, контролю, зв1тування та пом'якшення Bcix вид1в ризиюв на ecix оргашзацшних р1внях

Об’ективность Свобода вщ обставин, що становлять загрозу для неупередженого виконання 
завдань з управлшня ризиками.

Комплексность Охоплення ecix вщцв д1яльност1 Фонду на ecix оргашзацшних р1внях та в ycix 
структурних пщроздшах КУА, яка управляе активами Фонду, оцшка взаемного впливу ризиюв.

При здшсненш управлшня ризиками Фонд систематизуеризики за такою класифш щ кт:
1) ринковий ризик, що включае:
ризик швестицш в акцй - ризик, пов’язаний i3 чутливютю вартост1 актив1в, зобов’язань та фшансових 

шетруменпв Фонду до коливання ринковоУ вартосл акцш;
ризик процентноУ ставки - ризик, пов’язаний i3 чутливютю вартосл актив1в та зобов’язань Фонду до 

коливання вартост1 позикових коитв;
валютний ризик - ризик, пов’язаний i3 чутливютю вартосп актив1в та зобов’язань Фонду до коливання 

курЫв обмшу валют;
ризик спреду - ризик, пов’язаний i3 чутливктю актив1в та зобов’язань Фонду до коливання р1знищ в 

доходное™ М1ж облшащями пщприемств та державних облшацш УкраУни з тим самим (або близьким) термшом 
до погашения;

майновий ризик - ризик, пов’язаний i3 чутливютю вартосп актив1в та зобов’язань Фонду до коливання 
ринкових цш на нерухомють;

ризик ринковоУ концентрашУ - ризик, пов’язаний h недостатньою диверсифжовашстю портфеля актитв 
або у зв'язку 3i значним впливом одного або юлькох ем1тент1в цшних nanepie на стан актив1в;

2) ризик дефолту контрагента - ризик неспроможносп контрагента (боржника та будь-якого дебпора) 
впконати взят1 на себе будь-яю догов1рш зобов’язання перед Фондом;

3) операцшний ризик - ризик фшансових втрат Фонду, що виникае через иедолжи управлшня, процеЫв 
оброблення шформащУ, контрольованосп, безперервносп роботи, надшносп технолопй, а також помилки та 
несанкцюноваш д5Т персоналу КУА, яка управляе активами Фонду;

4) ризик учасника фшансовоТ групи - ризик негативного впливу на фшансовий стан Фонду-учасника 
фшансовоУ групи, викликаний попршенням фшансового стану шшого учасника групи, до складу якоУ входить 
Фонд.

Операцшний i юридичний контроль мае на мет1 забезпечувати належне функщонування внутр1шньоУ 
полпики та процедур з метою мш1м1зацп операцшних i юридичних ризиюв.

Осюльки Фонд здшенюе д1яльшсть тшьки на територ1У УкраУни, вщносна географ1чна концентрашя 
ризиюв е стабшьною.
Управлйшя iiiHiiiMU ризиками:

5) ризик судових розгляд1в;
6) ризик краУни УкраУна.

УкраУна е краУною з перехщною економжою i в даний час не мае достатньо розвинену дшову та 
законодавчу шфраструктуру, включаючи стабшьну банк|'вську i судову системи, яю юнують в краУнах з бшьш 
розвиненою ринковою економжою. Сучасна украУнська економжа характеризуеться, зокрема, такими явищами, 
як низька конвертовашеть нащональноУ валюта за кордоном, валютний контроль, низький р1вень лжвщносп на 
ринках кашталу i триваюча шфлящя. В результат!, ведения д1яльносп в УкраУш пов'язане з ризиками, яю як 
правило, не зустр1чаються в краУнах з бшьш розвиненою ринковою економжою. Стабшьний i уешшний 
розвиток укра'ТнськоУ економжи i б1знесу Фонду в певнш Mipi залежить вщ ефективносп економ1чних заход1в, 
т о  вживаються урядом, а також подалыиого розвитку правово'Т та полнично'Т систем.

7) ризик впливу сполоху коронав1русу COVID-19;
На дату пщготовки щеУ фшансовоУ зв1тност1 цей ризик не спричинив суттевого впливу на фшансовий 

стан Фонду.
10) ризик впливу военно'Т arpeci'T РФ проти УкраУни.
Тривалють та вплив вшськового протистояння з Росшською Федерашею, яке почалося 24.02.2022 року, 

а також ефектившеть державноУ пщтримки 6i3H ecy i населения на дату пщготовки щеУ фшансовоУ зв1тност1 до 
ви пуску, залишаються невизначеними, що не дозволяе з достатшм ступенем достов!риосп ощнити обсяги,
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тривалють i тяжкють цих наслщюв, а також Тх вплив на фшансовий стан та результати д1яльност! Фонду в 
майбутшх перюдах.

7.3.2. Кредитний ризик
Кредитний ризик -  ризик того, що одна сторона контракту про фшансовий шструмент не зможе 

виконати зобов’язання i це буде причиною виникнення фшансового збитку шшо'Т сторони. Кредитний ризик 
притаманний таким фшансовим шструментам, як депозита! рахунки в банках та деб1торська заборговашеть 
(в т. ч. позики).

Максимальний р1вень кредитного ризику Фонду вщображаеться в балансовш вартост1 фшансових 
актив1в у 3eiTi про фшансовий стан.

Фонд здшснюе поетшний мошторинг невиконання зобов’язань юиентами та шшими контрагентами, 
впзначених на шдивщуальнш основ1, та вводить цю шформашю в своТ процедури контролю кредитного ризику.

Основним методом оцшки кредитних ризиюв Фонду оцшка кредитоспроможност1 контрагенте, для 
чого використовуються кредитш рейтинги та будь-яка шша доступна шформащя щодо Ух спроможност1 
виконувати 6oproei зобов’язання.

Станом на 31.12.2021 року кредитний ризик по фшансовим активам, що оцшюються за амортизованою 
соб1вартютю, був визначений як низький, що шдтверджуеться чинниками, як1 враховують специфшу 
контрагентов, загальш економ1чш умови та оцшку змши умов станом на зв1тну дату.

До заход1в м1шм1защУ впливу кредитного ризику кер1вництво Фонду вщносить:
- встановлення внутршнього обмеження обсягу деб1торськоУ заборгованост1 в активах;
- диверсифжащю структури актив1в;
- анал1з платоспроможност1 контрагештв;
- здшенення заход1в щодо недопущения наявност1 в активах Фонду простроченоУ деб1торськоУ 

заборгованостк
У КУА, яка управляе активами Фонду, для внутршньоУ системи заход1в i3 запоб1гання та мшм!зацп 

впливу ризимв Фонду створенк система управлшня ризиками, внутршнш аудит (контроль).
Фонд використовуе наетупш методи управлшня кредитними ризиками:
- л1м1ти щодо боргових зобов’язань за класами фшансових ш струмент;
- л1м1ти щодо боргових зобов'язань перед одним контрагентом (або асоцшованою групою);
- л1м1ти щодо вкладень у фшансов1 шструмента в po3pi3i кредитних рейтинпв за Нацюнальною 

рейтинговою шкалою;
- л1м1ти щодо розмщення д е п о зи т  у банках з р1зними рейтингами.

7.3.3.Ринковий ризик
Ринковий ризик -  це ризик того, що справедлива вартють або майбутш rpouuoBi потоки вщ фшансового 

шструмента коливатимуться внаслщок змш ринкових щн. . Ринковий ризик виникае у зв’язку з вщкритими 
позищями за процентними ставками, валютами i фондовими фшансовими шетрументами, на яю впливають 
загальш i специф1чш змши р1вня нестабшьност1 ринкових Kypcie.

Метою управлшня ринковим ризиком е управлшня та контроль за збереженням р1вня ринкового ризику 
в прийнятних межах з одночасною оптим1защею прибутковост1 по операщях.

Ринковий ризик охоплюе три типи ризику: шший цшовий ризик, валютний ризик та вщеотковий ризик. 
Ринковий ризик виникае у зв’язку з ризиками збитмв, зумовлених коливаннями цш на акш'У, вщеоткових ставок 
та валютних KypciB. Фонд наражатиметься на ринков1 ризики у зв’язку з швестищями в акцн', обл1гаш'Т та iHLui 
фшансов1 1нструменти.

1нший цшовий ризик -  це ризик того, що справедлива вартють або майбутш грошов1 потоки вщ 
фшансового шструмента коливатимуться внаслщок змш ринкових цш (окр1м тих, що виникають унаслщок 
вщеоткового ризику чи валютного ризику), незалежно вщ того, чи спричинеш вони чинниками, характерними 
цля окремого фшансового шструмента або його ем1тента, чи чинниками, що впливають на eci под1бш фшансов1 
шструмента, з якими здшснюються операцй' на ринку.

Основним методом оцшки цшового ризику е анал1з чутливостк Серед метод1в пом’якшення цшового 
ризику Фонд використовуе диверсифжащю актив1в та дотримання л1мтв на вкладення в акщ'Ута iHLui фшансов1 
шструмента з нефжсованим прибутком.

На основ1 анал1зу 1сторичноУ волатильност1 цшних nanepiB кер1вництво Фонду визначило, що цшовий 
ризик для акцш украУнських пщприемств становить +/-24,3%.(у попередньому poui +/-40,4%) Потенцшна змша 
цш визначена на спостереженнях ^сторичноУ волатильное^ дохщностей цього класу актив1в. Потенцшна 
волатильнють визначаеться як така, що вщповщае стандартному вщхиленню р1чних дохщностей акцш 
протягом останшх 5 рок1в. Якщо ринков1 цши змшюватимуться за таким сценар1ем, це може впливати на 
вартють чистих актив1в.
lnuii ц/'нов! рт ики

Тип активу Балансова
вартють

% змш Потенцшний вплив на чистт активи 
Фонду
Сприятлив1 
зм i 11 п

Несприятлив1 
зм inn

31.12.2020
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Акцп ПрАТ «СК «Саламандра» 
UA 4000109524 93363 40,4 +37719 -37719

Акцп ПрАТ «СК «Ван Юпк» UA 
4000093090

35514 40,4 +14348 -14348

Разом: 128877 40,4 +52067 -52067
31.12.2021
Акцп ПрАТ «СК «Ван Юпк» UA 
4000093090 35559 24,3 +8641 -8641

Акцп ПрАТ «СК «Саламандра»
1 !А 4000109524 93666 24,3 +22761 -22761

Разом: 129225 24,3 +31402 -31402

Валютний ризик - це ризик того, що справедлива вартють або майбутш rpoLuoei потоки вщ фшансового 
шструменту коливатимуться внаслщок змш валютних Kypcie.

Для мшм1зацн та контролю за валютними ризиками Фонд контролюе частку актив1в, номшованих в 
пюземшй валют, у загальному обсягу актив1в. Оцшка валютних ризиюв здшснюеться на основ! анал1зу 
чутливостг

Визначення порогу чутливосл Фонд здшснюе на ochobI статистичних даних НБУ щодо динамки курсу 
гривш до шоземних валют, на основ! яких була розрахована юторична волатильнють курсу, що визначаеться як 
стандартне вщхилення р1чно'Т дохщност1 вщ володшня шоземною валютою за перюд.

Вапютш ризики Фонду можуть виникати у зв'язку з володшням фшансовими шструментами, 
номшованими в шоземнш валюта Фонд мае нам1р швестувати кошти в банювсью депозити в шоземнш валют! 
та може швестувати в цшш папери, номшоваш в доларах США / евро (наприклад, державш облиацп у доларах 
США/ еврооблнацн УкраУни). Hapa3i у Фонду вщсутш активи у шоземнш валюта

Вщсотковий ризик - це ризик того, що справедлива вартють або майбутш rp o u io B i  потоки вщ 
фшансового шструмента коливатимуться внаслщок змш ринкових вщсоткових ставок. Кер1вництво Фонду 
усвщомлюе, що вщсотков1 ставки можуть змшюватись i це впливатиме як на доходи Фонду, так i на 
справедливу вартють чистих актив1в.

Усвщомлюючи значш ризики, пов’язаш з коливаннями вщсоткових ставок у високо шфляцшиому 
середовиип, яке е властивим для фшансовоТ системи УкраТни, кер1вництво Фонду контролюе частку актив1в, 
розмииених у боргових зобов’язаннях у нацюнальнш валкт з фксованою вщсотковою ставкою. Кер1вництво 
Фонду здшснюе мошторинг вщсоткових ризиюв та контролюе Тх максимально припустимий po3Mip. У pa3i 
зростання вщсоткових ризиюв мошторинг вщсоткових ризиюв здшснюеться шляхом оцшки впливу можливих 
змш вщсоткових ставок на вартють вщсоткових фшансових шструменпв.

Можлива змша справедливоТ вартосл боргових фшансових шструменпв з фксованою вщсотковою 
ставкою розраховуеться як р1зниця м1ж дисконтованими грошовими потоками за дточою ставкою та 
дисконтованими грошовими потоками у pa3i змши вщсотково'Т ставки за кожним фшансовим шструментом.

В перюд з 01.01.2021 року по 31.12.2021 року у Фонду вщсутш активи, яю наражаються на вщсотков! 
ризики.

7.3.4. Ризик лш вш носп
Ризик лквщносп -  ризик того, що Фонд матиме трудноии при виконанш зобов’язань, пов’язаних i3 

фшансовими зобов’язаннями, що погашаються шляхом поставки грошових коитв або шшого фшансового 
активу.

Фонд здшснюе контроль лквщносп шляхом планування поточноТ лшвщноста Фонд анал1зуе термши 
платеж1в, яю пов'язаш з деб1торською заборгованютю та iHuuiMH фшансовими активами, зобов’язаннями, а 
також прогнозш потоки грошових коитв вщ операцшноТ д1яльноста

Коеф1щент загальноТ лшвщност1 на юнець року дор1внюе 1,50, що майже дор1внюе нормативному 
значению (1,0-2,0) i 3 p ic  за piK на 8% (був 1,39 на початок року).

Для управлшня ризиком лшвщност1 Фондом контролюються обсяги лжвщних актив1в, яю можуть бути 
конвертован1 у грошов1 кошти упродовж п’яти дшв.

Aiia.iii актив!в та зобов’язань за строками ix погашения
31.12.2021 31.12.2020

менше шж 
5 дшв

биьш е 1пж 5 
дшв

менше шж 5
ДШВ

бьльше нгж 5 
дшв

Грошов! кошти та Тх екв1валенти 1 0 1 0
Фшансов1 шструмента з 
нефшсованим прибутком

0 154259 0 153824

Дебпорська заборговашсть 0 6550 0 6086
Усього актшйв 1 160809 1 159910
Поточш зобов’язання 0 4363 0 4373
Розрив (активи мшус + 1 +156446 + 1 +155537
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зобов’язання)
Говорячи про покриття зобов’язань активами, запас у покритп резерв1в складае бшьш шж 3000%.
3 метою отримання бшьш стабшьного доходу Фонд буде продовжувати дотримуватися пщход1в по 

диверсифжацн портфелю актив1в.
Кер1вництво щомкяця розглядае прогнози грошових потоюв Фонду. Управлшня потребами лжвщносп 

Фонду здшснюеться за допомогою як короткострокових, так i довгострокових прогноз1в.
Управлшський персонал вважае, що доступш очжуваш операшйш rpomoei потоки достатш для 

фшансування поточних операцш Фонду.

7.4. Управлшня кашталом.
Фонд розглядае управлшня кашталом як систему принцишв та метод1в розробки i p e a x i i3 a u iГ 

управлшських p im e H b ,  пов'язаних з оптимальним формуванням кашталу, а також забезпеченням ефективного 
його використання у д1яльност1 Фонду. Ключов1 питания та поточш р1шення, що впливають на обсяг i 
структуру кашталу, а також джерела його формування, розглядаються управлшським персоналом. Мехашзм 
управлшня кашталом передбачае ч1тку постановку цшей i завдань управлшня кашталом, а також контроль за Тх 
дотриманням у звпному перюдц удосконалення методики визначення й анал1зу використання вид!в кашталу; 
розроблення загально'Т стратеги управлшня кашталом.

Управлшський персонал КУА, яка управляе активами Фонду, здшенюе огляд структури кашталу на 
юнець кожного звпного перюду. При цьому проводиться анал1з вартосп кашталу, його структура та можлив1 
ризики. На основ1 отриманих висновюв Фонд здшенюе регулювання кашталу шляхом залучення додаткового 
кашталу, а також погашения юнуючих зобов’язань. Система управлшня кашталом може коригуватись з 
урахуванням змш в операщйному середовиии, тенденщях ринку або стратеги розвитку.

Управлшня кашталом Фонду спрямовано на досягнення наступних цшей:
- зберегти с п р о м о ж ш с т ь  Фонду продовжувати свою Д1я л ь ш с т ь  так , щоб в ш  i надал1 забезпечував дохщ 

для у ч а с н и ю в  та ви п л а ти  ш ш и м  за ц ж а в л е н и м  сто р он ам ;
- забезпечити належний прибуток учасникам Фонду завдяки встановленню оптимальноТ структури 

швестицшного портфелю;
- дотримання вимог до кашталу, встановлених регулятором, i забезпечення здатносл Фонду 

функщонувати в якосп безперервного дшчого пщприемства.
Фонд вважае, що загальна сума кашталу, управлшня яким здшснюеться, дор1внюе cyMi кашталу, 

ыдображеного в баланск
Склад власного кашталу на дату фшансовоТ звнносп (156 447 тис. грн.):
- Зареестрований каштал 2000000 тис.грн.,
- оплачений каштал - 1 1933 тис. грн.
- Нерозподшений прибуток 144 514 тис. грн.
Сшввщношення власного кашталу Фонду до зобов’язань 97% до 3% вщповщно, тобто зобов’язання 

перекриваються власним кашталом повнютю.

7.5. Умовш зобов'язання.
7.5.1. Cydoei позови

Фонд може бути суб’ектом (стороною) судових розгляд1в, в тому числ! в якост1 третьо'Т сторони як ICI. 
На думку кер1вництва КУА, яка управляе активами Фонду, не icHye поточних судових розгляд1в або позов1в, 
яю можуть зробити ютотний вплив на результати д1яльност1 або фшансове становище Фонду, тому шяких 
забезпечень майбутшх витрат шд судов1 позови не створювалися.

7.5.2. Стушнь повернення дебНорськоТ заборговано<гп та iniunx фшансових актив1в
Внаслщок с и ту a ni'f, яка склалась в економщ:' УкраТни, а також як результат економ1чноТ нестабшьност1, 

що склалась на дату балансу, i cH y e  ймов1ршсть того, що активи не зможуть бути реал1зоваш за Тхньою 
балансовою вартютю в ход1 звичайноТ д1яльност1 Фонду.

Ступ1нь повернення цих актив1в у значнш Mipi залежить вщ ефективност1 заход1в, яKi знаходяться поза 
зоною контролю Фонду. Ступшь повернення дебнорськоТ заборгованосп Фонду визначаеться на пщстав1 
обставин та шформацн, яю наявн1 на дату балансу. На думку кер1вництва КУА, що управляе активами Фонду, 
виходячи з наявних обставин та шформацн, кредитний ризик для фшансових актив1в, що облжовуються за 
амортизованою соб1вартютю, таких як дебнорська заборговашсть позичальниюв, був визначений на дату 
балансу як низький, тому кредитний збиток не був визнаний при оцшщ цих актив1в.

7.6. Прибуток на акщю
Фонд здшенюе розрахунок прибутку на акцю з урахуванням вимог МСБО 33 «Прибуток на акшю», в 

якому вказано, що цей стандарт застосовуеться до окремоТ або шдивщуальноТ фшансовоТ зв1тност1 суб'екта 
господарювання, звичайш або потенцшш звичайш акцп якого продаються та купуються на вщкритому ринку 
(на внутршнш чи закордоннш фондовш б1рж1 або на позаб1ржовому ринку, включаючи M ic u e e i  та репональш 
ринки), або який подае (або перебувае у n p o u e c i  подання свое!' ф1нансовоТ зв1тност1) до KOMiciT з цшних n a n e p i e  
або до imiioT регуляторноТ оргашзаци з метою випуску звичайних акцш на в1дкритому ринку.
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Акцп Фонду перебувають у лютингу на фондових б1ржах. ДодатковоТ eMicii акщй в 2021 poui Фонд не 
здшснював.

Статутний (зареестрований ) каштал ПАТ «ФРОНТЛАЙН» вщповщно до установчих докуменпв 
становить 2 ООО ООО ООО грн. та сформований виключно грошовими коштами. Статутний каштал подшений на
2 ООО ООО ООО простих 1менних акцш номшальною варлстю 1,00 грн.

Прибуток на акцш на 31.12.2021 року складае 0,07618 грн. на акщю. Ршення щодо розподшу прибутку за 
2021 piK i щодо нарахування дивщенд1в станом на дату затвердження uieT фшансовоУ звнносп до випуску не 
приймалося.

7.7. Вплив шфляцп на монетарш статп
Фонд не здшснював в 2021 poui перерахунок статей фжансовоТ звггносп згщно вимог МСБО 29 

«Фшансова зв1тнють в умовах ппершфляцп» в зв’язку i3 тим, що УкраТна на pa3i не е крашою з 
ппершфляцшною економшою.

7.8. Поди шсля дати Балансу
Пюля складання фшансових зв т в  за 12 мюяшв 2021 року не вщбувалися:

- под1Т шсля дати балансу, як1 надавали б додаткову шформашю про визначення сум, пов’язаних з умовами, 
що юнували на дату балансу, вимагали б коригування вщповщних актив1в i зобов'язань, а також уточнения 
оцшки вщповщних статей;

Та вщбувалися:
- поди, що вказували б на умови, що виникли шсля дати балансу, що не потребують коригування статей 

фшансових зв т в , але пщлягають розкриттю шформаци про них в Примаках до фшансовоУ зв1тносп,
у визначенш МСБО 10 «Поди теля звиного перюду», як) описан! в п .1.4 i 1.6 Примаки 1.

Фшансова система в краТш на дату пщготовки uiei фшансовоТ 3eiTHOCTi працюе вщносно стабшьно, але 
мае c y n e B i  валютш ризики. Фонд визначив, що ui поди е некоригуючими по вщношенню до фшансовоТ 
3BiTHOCTi за 2021 piK. Вщповщно, фшансовий стан на 31.12.2021 та результати д1яльносп за piK, що закшчився 
31 грудня 2021 року, не було скориговано на вплив подш, пов’язаних з COVID-19 та оголошенням военного 
стану в УкраУнь
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